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OPINION

las cifras mas optimistas formuladas por el

Exportaciones
Declive drastico y preocupante en ultimos meses.

En nuestra anterior Nota Semanal Xl dabamos
cuenta de la dréastica caida que registran
nuestras exportaciones en el mes de enero 2009

cuando las mismas, llegando a los $1,596
millones, disminuyeron 36.7 por ciento
comparadas con las exportaciones de enero
2008.

Exportaciones Mensuales
(En Millones de Délares)

I Exportaciones ——Variaciones %

3,500 50.0%
T 40.0%
T 30.0%
T 20.0%
1 10.0%
-+ 0.0%

1 -10.0%
1+ -20.0%
1+ -30.0%
1T -40.0%
- -50.0%

3,000 +
2,500
2,000
1,500
1,000

500

Fuente: BCR
Elaboracién: Estudios Econémicos BCPO

Sefaldbamos que, teniendo en cuenta el
escenario de extension de la crisis la economia
mundial, es posible suponer, que se mantengan
las actuales tendencias en la evolucion de
nuestras exportaciones, hecho que viene
registrandose desde mediados del 2008,
derivado de la coyuntura recesiva internacional.
BCR es probable que las

exportaciones en todo el presente afio lleguen a caer en 25.2 por ciento, alcanzando
los $23,776 millones ($7,956 millones menos que las del 2008).
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Una disminucidon en nuestras exportaciones como la descrita, podria originar un efecto
adverso en nuestro comercio exterior, que ocasionaria un cuantioso déficit comercial
del orden de los $1,369 millones, el mismo que no se observaba desde el afio 2001,
con su consecuente impacto negativo en el nivel de nuestras reservas internacionales.

La desfavorable evolucibn de nuestras exportaciones, como es sabido, es
consecuencia de la crisis mundial que viene afectando de manera mas acentuada a las
economias mas desarrolladas, lo que, por la globalizacién, se transmite a diversos
paises exportadores de materias primas en la disminucion de la demanda por
materias; asi como por la disminucibn en los precios internacionales de dichas
materias primas, situacibn que es particularmente importante en el caso de los
metales como el cobre, el zinc y el plomo, entre otros.

Este proceso de drastica caida en las Exportaciones FOB
exportaciones, afecta a paises productores. y (En Millones de Ddlares)
exportadores de materias primas sin mayor __mTradicional B No Tradicional

25,000

valor agregado. Asi viene ocurriendo en el
Peri donde las exportaciones tradicionales, **
que dependen en gran medida de los precios .o
de los commodities, contindan
representando una parte importante de las
exportaciones totales. En el 2008 dichas ™
exportaciones representaban en 75 por o o 10w 200 2on 2 20 20 200 200 2 atn
ciento de las exportaciones peruanas, es —

decir, <casi la misma porcibn que  feereEere

representaban en 1995. Esta situacibn nos revela una débil estructura en la
composicién de nuestras exportaciones que se ha mantenido en el tiempo, en donde
las ventas al exterior de productos manufacturados con mayor valor agregado no han
ganado participacion, tal como se pensaba lograr con la politica de promocion de
exportaciones que se ha venido desarrollando desde hace muchos afos atras.

10,000

Por ello, creemos necesario continuar impulsando las politicas de comercio exterior.
Durante los ultimos afios se han alcanzado algunos logros, pero los mismos resultan
insuficientes para dinamizar ain mAas nuestras exportaciones de productos no
tradicionales y manufacturados con mayor contenido y valor agregado, ya que tal
rubro exportable es notablemente menos vulnerable que las exportaciones
tradicionales.

Existe consenso que las exportaciones no tradicionales o de manufacturas posibilitan
alcanzar mejores niveles y la calidad del crecimiento en la economia que el de la
exportacion de bienes primarios, por los eslabonamientos mismos que generan el
proceso de industrializacion de las mismas, asi como la generacién de mejores niveles
de empleo. Por ello, resulta conveniente reforzar las acciones adecuadas para
impulsar el crecimiento de nuestras exportaciones de productos no tradicionales en
particular, sin que ello signifique de modo alguno, descuidar la promocién de la
exportacion de productos tradicionales, pues al abastecimiento de materias primas
basicas constituyen también una actividad econdémica de importancia, mas aun si
tenemos en consideracion el potencial de recursos naturales con el que dispone
nuestro pais. Tales acciones conforman una agenda por afios pendiente de desarrollo
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con mayor celeridad por parte de las autoridades gubernamentales y las entidades
privadas facilitadoras de nuestro comercio exterior.

Dentro de esa agenda pendiente, se encuentra la necesidad de priorizar tanto la
ampliacion de nuestros mercados de destino para nuestras exportaciones, asi como
buscar otras plazas que anteriormente no eran adecuadamente atendidas, como las
que pueden estar conformadas por las economias de la misma regién que, ademas,
estan siendo menos afectadas por la crisis mundial, tales como los casos del Brasil,
Colombia o Chile.

Para ello, por ejemplo se requiere de la pronta suscripcion de tratados comerciales
con la China, acelerar las negociaciones recientemente iniciadas la semana pasada
con Corea del Sur y también dar pronto inicio a los acuerdos comerciales con el Japoén.
Asi mismo, iniciar negociaciones con los paises centroamericanos, cuyas economias,
no obstante ser pequefas, constituyen mercados importantes para la exportacion de
diversos productos alimenticios peruanos especificos como son el caso de las
conservas de anchoveta o de leche evaporada peruana y que pudiesen ampliarse a
otras variedades de productos. Igualmente, luego de iniciada la vigencia del TLC con
los Estados Unidos, ello deberia facilitar y acelerar la suscripcion de tratados similares
con Canada.

En general, creemos que la suscripcion de acuerdos comerciales si constituyen una
herramienta apropiada que facilita el intercambio comercial entre los paises, mas aln
en etapas de inestabilidad econdmica cuando las restricciones proteccionistas al
comercio, mas bien, pueden generar limitaciones al crecimiento de la economia
mundial.

EL otro frente para el crecimiento sostenido de nuestras exportaciones, lo constituye
la necesidad de fomentar los actuales niveles de competitividad productiva en el
sector exportador. Ello procurara no solo mayores posibilidades de acceso de nuestros
productos en los diferentes mercados internacionales, sino también hacer mas
atractiva la inversion tanto nacional como extranjera en este sector exportador, asi
como en las actividades vinculadas directa e indirectamente a él, lo que permitira
dinamizar la economia del pais en su conjunto. Para ello, resulta indispensable una
presencia mas activa de nuestro Consejo Nacional de Competitividad® que hasta la
fecha viene desempefando una funcién de muy bajo perfil, y que se logre disefiar una
agenda activa de reformas y medidas necesarias para establecer una estrategia
nacional de competitividad que posibilite coordinar adecuadamente los distintos
esfuerzos publicos y privados existentes en temas de impulso a las cadenas
competitivas de produccion exportable a través de la promociéon de la calidad,
asociatividad, formalizacién, -certificacion, innovacién tecnolégica e investigacion,
entre otros.

Al fortalecimiento de nuestros niveles de competitividad, también contribuira el
desarrollo de las obras de mejoramiento de la infraestructura exportadora. Es
necesario, en ese sentido, destacar de manera especial, la necesidad de la rapida
ejecucion de los programas de concesiones tanto de puertos y aeropuertos como de
carreteras, resultando indispensable una actitud mas proactiva conjunta por parte del

g Consejo Nacional de la Competitividad, es una comision permanente de coordinacién de la Presidencia del Consejo de Ministros encargada del
desarrollo y la implementacion del Plan Nacional de la Competitividad, cuyo objetivo es incrementar los niveles de competitividad del pais a nivel
nacional, regional y local con el concurso de los sectores pablico y privado. Esta integrada por el Consejo de Ministros y por representantes gremiales
de los empresarios, exportadores y PYMES del pais.
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Ministerio de Transportes y Comunicaciones y de Prolnversion, quienes deben
asegurar un marco regulatorio apropiado para la realizacion de las concesiones. Ello
contribuira, por ejemplo, a la modernizacién y el mejoramiento de nuestra actual
logistica portuaria que nos permita, prontamente, superar las desventajas que
actualmente tenemos al ser considerados como el pais con los puertos mas caros de
la region. Otras medidas de promocidén que resultaran necesarias sean adoptadas con
mayor celeridad, son las lineas de financiamiento o de garantia de crédito a las
exportaciones para las pequefias empresas exportadoras de manera similar a las que
vienen operando para la mediana y gran empresa.

En el mismo sentido, resulta necesario promover la innovacion productiva y
exportadora, especialmente para el pequefio y mediano empresario, procurando
ademas una mayor diversificacion; aprovechando el potencial productivo del Pera y la
variedad de recursos que posee. La escasa inversion en innovacion tecnoldgica,
normas técnicas y estudios de mercado para nuestra produccion exportable nos
mantiene en una posicion de desventaja para competir en los mercados
internacionales

Debe el Peru, desarrollar mayores esfuerzos para reforzar y potenciar las acciones de
promocién en el exterior de nuestras exportaciones y superar las limitaciones que
actualmente todavia registra PROMPERU. Estas camparias de promocion de ampliacién
y busqueda de nuevos mercados deberan desarrollarse conjuntamente entre el sector
privado y la cancilleria de nuestro gobierno, para lo cual el fortalecimiento de nuestras
agregadurias comerciales con profesionales altamente especializados en comercio
exterior, especialmente dentro de los paises de la region Asia — Pacifico, para de esta
manera aprovechar al maximo las relaciones diplomaticas y comerciales adquiridas
dentro del Foro del APEC.

Otras acciones para desarrollar nuestro potencial exportador deberia alentar la
dinamica entre inversion y crecimiento, estableciendo, por ejemplo, incentivos
tributarios sobre el impuesto a la renta a las empresas exportadoras que reinvierten
utilidades en proyectos de exportacion o permitiendo el fraccionamiento de los
derechos arancelarios en la importaciéon de bienes de capital a fin de reducir los costos
de produccién y permitir el reemplazo de los bienes de capital por efectos de la
tecnologia y la modernidad.

Finalmente, es necesario fomentar en nuestro pais la cultura exportadora,
desarrollando proyectos de promocidon entre las entidades gremiales privadas y del
estado, orientados a transformar especialmente a las pequefias empresas, en
exportadoras, con metas especificas a alcanzar_en el tiempo.

Asimismo, se deberia proporcionar capacitaciéon especializada en comercio exterior a
los maestros incluyendo en la curricula de estudios secundarios de los estudiantes,
materias vinculadas a la cultura exportadora y desarrollando programas de
capacitacion localizados en zonas o regiones especiales con potencial de desarrollo
exportador.
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PRODUCCION

PBI crecio 3.1% en enero
Preocupante desaceleracion superior a la esperada.

La tendencia decreciente en el crecimiento Evolucion Mensual del PBI 2007 - 2009
de la producci(’)n nacional se acentlo en (Variacion % respecto al mismo periodo del afio anterior)
enero de manera superior a la de todos los

prondsticos, luego que el PBI creciéo solo £ Mensual —_Ultimos 12 meses |
3.14 por ciento comparado con el ,, 1 [e2%h
registrado en enero 2008, cuando las 100 IR i
proyecciones indicaban que el crecimiento so {45 nitihililmisiinien
estaria en el orden del 4.0 por ciento. De ¢ I T A ili

esta manera, se registra la tasa de ‘°] | I

crecimiento mensual mas baja desde el iz 1 L HiH
mes de abril 2006, cuando se alcanzé una E|F|M|A|M[3|3|A|s|o|N|D|E|F|M|A|M|J|3|A|S|O|N|D|E
tasa de 4.16 por ciento. 2007 2008 Joog

. ~ Fi T INEI
Aunque se trata del prlmer mes del ano, Ia Elu:;(}reacion:EstudiosEcon()micosBCPO

acentuada desaceleracion de la produccién

que se viene registrando durante los Ultimos cuatro meses y las altas tasas de
crecimiento que se registraron durante casi todo el 2008, debe exigir revisar a la baja
las dltimas proyecciones de crecimiento del PBI para el 2009, cuando los prondsticos
oficiales y de los principales analistas establecieron una tasa anual entre 5.5 y 5.0 por
ciento. Asi por ejemplo, frente a los resultados observados en enero, resulta
improbable que en el primer trimestre del afio se logre alcanzar la meta de
crecimiento del PBI de 3.8 por ciento (ene 4.5%; feb 3.0% y mar 3.9%) fijada por el
MEF para este periodo del afio hace solohace tres semanas atras; meta trimestral ya
bastante desalentadora comparada con la de 10.7 y 6.7 por ciento lograda en los
trimestres precedentes.

Creemos que el efecto de la inercia del ajuste fiscal que el gobierno adopté hasta
mediados del 2008, viene siendo hasta la fecha, superior al de las medidas adoptadas
dentro del Plan de Estimulo Econdmico que el gobierno estd implementando desde
fines de ese afio, con el fin de acelerar la ejecucion los proyectos publicos de inversion
utilizando los recursos ahorrados con los superavit logrados en los dos ultimos afos,
de tal manera de reforzar el crecimiento de la demanda interna. De la misma manera,
la menor tasa de crecimiento lograda en el mes, esta vinculada a la adecuaciéon de los
inventarios de las empresas privadas al nuevo nivel de demanda interna menos
dindmica que viene registrando nuestra-economia, proceso que podria tomar al menos
unos tres meses mas del presente afio.

Aunque el INEI sefala que la mencionada desaceleracion esta relacionada con la
contraccion de la demanda externa por la caida de las exportaciones ese mes cuando
estas disminuyeron 38.6 por ciento, es posible observar que el menor crecimiento
registrado en enero también es explicado por la desaceleracibn que registra la
demanda interna, si tenemos en cuenta la caida o el menor dinamismo mostrado por
los sectores agropecuario, manufactura, construccibn y comercio en enero,
actividades gque orientan sus bienes y servicios, principalmente al mercado interno.

7
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Sectores

La actividad agropecuaria registr6 una caida de 1.46 por ciento comparado con la
alcanzada en enero de 2008, resultado del descenso de la produccién agricola en 6.3
por ciento, principalmente por factores climaticos, el mismo que fue atenuado por el
crecimiento la produccidén pecuaria en 4.54 por ciento.

El sector manufacturero registr6 una disminucion PBI - Enero 2009
de 2.69 por ciento debido tanto a la evolucidn (Var. % respecto al mismo periodo del afio anterior)
negativa de las industrias de bienes de consumo Mensual Anual
final vinculadas tanto al mercado externo como Enero_Ene0o-Febos/
interno. Dentro de este sector, la fabricacién de Seclores

. R . , Agropecuario -1.5% 6.1%
textiles y confecciones registré descenso por cuarto  pesca -21.1% 2.9%
mes consecutivo frente a la menor demanda del Mrer2 10.7% 8.2%

R .. Manufactura -2.7% 7.5%

mercado estadounidense y a la desaceleracion de  eectricidady Agua 3.5% 7.3%
la demanda del mercado venezolano. Asi mismo, la ~ Zoreueeen o o
disminucién en el crecimiento de la manufactura es  otros servicios 6.0% 8.6%
explicada por la menor produccién de las industrias PBI Global 3.1% 9:2%
de bienes de capital y de hierro y acero para la ’;‘S;;S':;‘jglzL"'“mosmeses
industria de la construccién, principalmente. Elaboraci6n: Estudios Econémicos BCPO

La actividad de la construccién crecié durante enero en 4.5 por ciento, evolucion
positiva, pero bastante por debajo del dinamismo que registr6 en meses anteriores
cuando pudimos observar que la actividad crecié en el 2008 a una tasa promedio
mensual superior a dos digitos. El sector refleja en el mes, tanto el aumento en el
consumo interno de cemento de 3.09 por ciento, que también resulté por debajo del
incremento del consumo promedio mensual del 2008; como la inversidon en el avance
fisico de obras que se incrementé en 145.98 por ciento, por las obras publicas
realizadas por el Programa Provias Nacional, Programa Provias Descentralizado y la
continuacion de las obras de rehabilitacion de caminos vecinales, emergencia vial y
mantenimiento de caminos rurales, principalmente. El modesto crecimiento del sector
en este ultimo mes contrasta con el importante crecimiento anual en los ultimos
meses que alun mantiene una importante tasa de 15.0 por ciento

De la misma manera, la actividad comercial se incrementé en 2.53 por ciento,
situacion que refleja la pérdida de dinamismo en las ventas en las empresas
comercializadoras, no obstante que la inauguraron nuevos establecimientos en Lima
Metropolitana y en otras zonas del pais. En el periodo anual enero 2009 — Febrero
2008, el sector habia crecido a una tasa-anual de 11.7 por ciento.

Por el lado positivo, la actividad minera logré crecer 10.69 por ciento, explicado el
mismo por el aumento de la extraccibn minera metdalica que se incrementé en 7.86
por ciento (principalmente de cobre, zinc y molibdeno), asi como la de hidrocarburos
con 36.52 por ciento de crecimiento en el mes, explicado por la mayor produccion de
gas natural que desde el mes de septiembre 2008 se viene registrando por parte del
Consorcio Camisea representado por Pluspetrol Per Corporation.

Finalmente, la produccién pesquera decrecié 21.05 por ciento debido principalmente
al menor desembarque de especies destinadas a la elaboracibn de productos

HEIO=AUDITORIA
Pag. 6



congelados, enlatados y curados; no obstante que

especies para el consumo en estado fresco.
Efectos adversos

El primer impacto del desaceleramiento de
la actividad productiva nacional puede
observarse en el aumento en los niveles
del empleo en nuestra economia.

Segun la dltima informacion disponible del
INEI, la tasa de desocupacién promedio del
altimo trimestre Feb09-Ene09-DicO8 en
Lima Metropolitana aumenté a 9.3 por
ciento comparada con la de 9.0 por ciento
registrada en similar periodo del afio

pasado. En valores absolutos, esta variacion representa aproximadamente

Lima Metropolitana

se registré mayor disponibilidad de

Tasas de Ocupacion y Desempleo

(En Porcentajes)

Trimestres

Variac.

Feb09-Ene09-

Dic08 Dic07

Feb08-Ene08-

Ptos %

PEA Ocupada

Adecuadamente Empleada

Subempleada

PEA Desocupada

90.7%

44.9%
45.8%

9.3%

91.0%

42.6%
48.4%

9.0%

-0.3%

2.3%
-2.6%

0.3%

Total PEA

(Miles de Personas)

Fuente: INEI

4,391.4

Elaboracién: Estdios econémicos BCPO

menores puestos de trabajo en el mismo periodo.

4,407.1

-15.7

13,900

Aunque se carece de informacidén actualizada para el resto de regiones del pais, es
probable que en el sector rural la tasa de desocupacion deba haber aumentado de
manera mas importante, si consideramos que en el interior del pais las actividades
agropecuarias vinculadas a la agroexportacién, importante generadora de mano de
obra, vienen experimentado directamente los efectos de la menor demanda externa

por nuestro productos.

Por otra parte, la menor actividad
productiva que se viene experimentando,
puede conducir al debilitamiento en la
rentabilidad de las empresas en los
distintos sectores productivos y generar un
impacto negativo en su capacidad de pago
de deuda con los bancos y otras entidades
financieras provocando un aumento en la
morosidad.

Aunque ello ha empezado a observase de

Morosidad Bancaria 1/
(En Porcentajes)

Tipo de
Crédito

Dic
2008

Dic
2007

Nov
2008

Ene
2009

Dic
2006

Dic
2005

Comercial
Microempresa
Consumo
Hipotecario

Total

0.93%
3.27%
2.72%
0.72%

1.34%

0.80%
3.22%
2.64%
0.74%

1.27%

0.81%
3.06%
2.45%
0.77%

1.26%

0.85%
3.12%
2.39%
0.87%

1.26%

1.20%
4.60%
2.81%
1.04%

1.63%

1.87%
5.22%
2.89%
1.57%

2.14%

1/ Creditos Vencidos y Judiciales / Créditos Totales
Fuente: SBS
Elaboracién: Estudios Econémicos BCPO

manera leve en enero pasado cuando la cartera vencida respecto a las colocaciones
totales de la banca mualtiple aumenté a 1.34 por ciento, no debe dejar de preocupar
gue la misma pueda continuar evolucionando desfavorablemente y afectar la solvencia

financiera de las empresas.

HEIHO=OUISOURCING
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EXPORTACIONES

Exportaciones pesqueras no tradicionales aumentan 25.2% en 2008

Mejores precios incentivaron mayores embarques Exportaciones Pesqueras 2,008

al exterior. (Exportaciones para Consumo Humano Directo)

Durante el 2008, mientras las exportaciones (Miles TMB) (Millones de Délares)

2008 2007  Vvariac. % 2008 2007  Vvariac. %

tradicionales de la pesca aumentaron 21.1 por
ciento, principalmente por el importante ConsimoHumano 3906 3T A50% - 88ad 4605
Enlatados 39.4 38.6 2.1% 90.4 75.4
crecimiento en el valor de las ventas al (ygeados 394 2995  167% 4779 3755
exterior de aceite de pescado; por su lado, las curado 17 16 63% 158 156
eXportaCioneS de prOdUCtOS pesqueros para Consumo Industrial 1,798.5 1,569.5 14.6% 1,738.5 1,435.3
. ., . Harina de pescado 1,563.7 1,263.8 23.7% 14120 1,209.4
consumo humano directo también registraron Aceite de pescado 2308 3057 230% 3265 2259

un importante crecimiento de 25.2 por ciento, otos 63.0 396 59.1% 1067  56.6

25.2%
19.9%
27.3%

1.3%
21.1%
16.8%
44.5%
88.5%
24.0%

dentro de Ias que destacaron |aS mayores Total Exportaciones 2,252.0 1,948.8 15.6% 2,429.3 1,958.4
exportaciones de pescado congelado y de Fuent: Miseriode laProduccion

Elaboracién: Estudios Econémicos BCPO
conservas enlatadas.

Congelados

El volumen de exportacion de productos congelados alcanz6 las 349.4 toneladas lo
que representd un crecimiento de 16.7 por ciento. Los mejores precios de exportacion
permitieron que los valores de las mismas alcanzaran los $375.5 millones con un
crecimiento de 27.3 en el afio

Los principales productos congelados se centraron en productos elaborados en base a
pota, calamar, perico, langostino, merluza y anchoveta, que representaron el 98.6 por
ciento del total comercializado. Los principales mercados de exportacién de estos
mismos productos fueron la China, Espafa, Japén y Corea, que concentraron el 63.5
por ciento de estas exportaciones.

Entre las principales empresas exportadoras de estos productos destacaron C.N.C,
Industrial Pesquera Santa Monica, Productora Andina de Congelado, Proveedora de
Productos Marinos, Daewon Susan, Corporacion de Ingenieria de Refrigeracion,
Peruvian Sea Food S.A y Sakana del Perd que en conjunto concentran el 54.0 por
ciento del total exportado.

Enlatados

Las exportaciones de pescado en conservas enlatadas en el 2008 alcanzaron las 349.5
toneladas, lo que representé un aumento respecto al afio anterior de 16.7 por ciento.
Igualmente, los mejores precios promedio derexportaciéon de estos productos permitid
que el valor de estas exportaciones alcanzase 'los $477.9 millones lo que significo un
incremento en el afo de 27.3 por ciento

La demanda por estos productos se concentré principalmente en productos elaborados
en base a anchoveta, jurel y caballa, que representaron el 87.8 por ciento de las
exportaciones de enlatados. Los principales mercados de exportacion de estos
productos fueron Republica Dominicana, Sudafrica, Espafia, Panamd, Colombia, Chile,
Brasil, Uruguay, Bolivia, Haiti, que en forma conjunta concentraron el 71.2 por ciento
del total exportado.

BEPO=ASESORIACONTABILLE
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Entre las empresas con mayores volUmenes exportados observamos a Austral Group,
Alimentos Pesqueros del Pacifico Sur, Curmisa, Pesquera Hayduk, Pesqueras Unidas,
Inversiones Regal y Companex Peru.

TIPO DE CAMBIO

Cotizacion del Délar con acentuada caida
En la semana Nuevo Sol se aprecio 2.3% frente al doélar. Tipo de cambio bajé a S/. 3.109,
similar al de mediados de diciembre 2008. BCR cumple un mes sin intervenir en el mercado.

Tipo de Cambio - Ventas del BCRP

Al término de la jornada cambiaria del S i
(Evolucién altimos 60 dias)

dia jueves la cotizaciobn de la divisa
norteamericana cerré en S/. 3.109 por | mmventas BCRP  —Tipo de Cambio |

dolar lo que representé una importante 300 8:300
caida ese dia en el tipo de cambio de 1.2
por ciento con lo que en la semana el
Nuevo Sol acumul6é una apreciacion en la
ultima semana de 2.3 por ciento y de 1.0
por ciento en lo que corre del afo.

N 3.250

N
ha b
A\

—> 3.100

Millones de Délares
Soles por Délar

3.050
Con la evolucion de la cotizacion en el | olo000000000000000000 | 4000
periodo de analisis, el tipo de cambio bl o
retrocede a los mismos niveles que N RPITT—

registrara a mediados del pasado es de Variacién acumulada 2008

diciembre, luego del importante aumento Variacién acumulada 2009

que registré durante el mes de enero. Fuente: Banco Central de Reserva del Pert

Elaboracién: Estudios Econémicos BCPO

Marzo

El Banco Central continué absteniéndose de participar en el mercado cambiario para
evitar la acentuada tendencia a la baja que mostraba la cotizacion.

La jornada cambiaria durante la semana se caracterizé por el aumento en la oferta de
dolares en el mercado, debido principalmente al vencimiento de un alto volumen de
contratos de venta de dolares a futuro asi como por el seguimiento de la misma
tendencia registrada en la cotizacion de la divisa en los principales mercados luego del
anuncio de las medidas adoptadas por la Reserva Federal de Estados Unidos (FED) el
dia miércoles cuando afirmé que comprara

Cotizaciéon Venta del Délar y del Euro hasta $300,000 millones en bonos del

(En Nuevos Soles)

Sromedio Variacion o Gobierno a largo plazo durante los préximos
18 12 uimes _ Desae el . SEIS ‘Meses, lo que genero presion a la baja
— Marzo Marzo 7% SIPP® ~global del délar frente a las principales
olar
Interbancario 3100 3184 23%  -10% Monedas del mundo
Ventanilla Bancos 3.160 3.225 -2.0% -1.0%
E'”fOfma' 8115 31ro - -17% - 08% Jgualmente presion6 a la baja en el tipo de
uro . - s ..
interbancario 4174 4111 1sw e Cambio, la reduccion de posiciones en

— dolares por parte de los bancos en el pais

uente: y -, -

Elaboracién: Estudios Econémicos BCPO que también buscaban reducir mayores
pérdidas con la tendencia decreciente que
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registraba la cotizacion y a pocos dias de la regularizacion anual del pago de
impuestos, que se espera generara importantes mayores flujos de oferta de délares
de empresas locales, especialmente de las exportadoras.

Al cierre de la jornada del jueves el ddélar venta se cotizaba en
las ventanillas de los bancos en S/.3.160 y en el mercado
informal en S/.3.115.

BOLSA DE VALORES

Bolsa registra notable alza en ultima semana.
En el periodo registr6 ganancias de 10.8%. Recuperacion en precios de los metales impulso
utilidades.

Indice General de la Bolsa

La bolsa limefia cerr6 la jornada del (Evolucion Gltimos 60 dias)

jueves acumulando en la semana una :

importante alza de 10.8 por ciento, " .. __MmVontos Negociados __ — 168V |
impulsada por una ola de compras de

acciones mineras que siguié al aumento 300.0 8,000

que experimentaron los precios de los
principales metales en el mercado
internacional, ante la expectativa de que
las medidas de la Reserva Federal de
Estados Unidos recientemente adoptadas
para hacer frente a la recesién econémica
y que se sefnalaron en el articulo anterior, Rentabilidad dltimos 7 dias 10.8%
finalmente pueda derivar en un aumento Rentabilidad acumulada 2008 -59.8%
en la demanda de metales. Rentabilidad acumulada 2009 10.1%

t 7,000

MM de Soles
Indice General

t 6,000

5,000

Fuente: Bolsa de Valores de Lima
Elaboracion: Estudios Econémicos BCPO

Excepto de la jornada bursatil del dia

martes, durante toda la semana las operaciones en la bolsa lograron cerrar

registrando importantes alzas lo que posibilit6 que en lo que corre del presente mes la

rentabilidad de la bolsa limefia alcanzase una tasa de 16.3 por ciento, revirtiéndose

de esta manera las perdidas que estuvo acumulando en el transcurso del afio y que
ahora se transforma en ganancias de 10.1

BO|S‘5_‘ de Valor_es de Lima por ciento, la mas alta a nivel mundial en
Indices Sectoriales 2009 el afio, después de la obtenida por la bolsa
Indice  Variaciones % de Sahnghai (24.4 por ciento) y la de
Sectores 19 Oltimos besdeel  Caracas (17.3 por ciento)
Mar 7 Dias 31 Dic 08
Agropecuario 335.0 11.9% 17.7% A nivel sectorial, las operaciones con
Bancos y Financieras 249.2 6.3% -3.9% acciones de las empresas mineras
F'geffésl Zg?g 2-;;/0 '1‘7‘-‘912;0 generaron utilidades promedio en la
naustriales . 2% 9% H
Mineras 1.388.1 145% 1360 S€Mana de 145 por ciento, reSL_JItando las
Servicios 297.7 2.3% 20% Mas beneficiadas las operaciones con
IGBVL 7,762.5 10.8% 10.1% titulos de las empresas Buenaventura,

Volcan, Southern Copper y La Cima

Fuente: Bolsa de Valores de Lima
Elaboracion: Estudios Econémicos BCPO
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TIPS TURISTICOS

Posible aumento de vuelos Lima - Madrid — Lima

Segl]n la Oficina de PromPeru en Espafa, el interés existente en dicho pais por el
turismo hacia Peru y el consecuente aumento en la demanda de turistas espafioles por
este destino que en el 2008 llegd a los 74,196 viajeros con un crecimiento de 17 por
ciento; estd sustentando no solo que las aerolineas Iberia y Air Comet continten
operando sus vuelos con frecuencias directas diarias a nuestro pais; sino el creciente
interés de la aerolinea LAN de aumentar hasta seis sus frecuencias semanales en la
ruta Madrid - Lima

Flujo de pasajeros por via aérea cayo un 10%

Directivos de la aerolinea Star Pert, afirmo que el flujo de pasajeros nacionales por
via aérea durante el primer bimestre del afio registr6 una caida del orden de 10 por
ciento, acentuandose la misma tendencia que venia experimentandose desde fines del
afio 2008. La disminucién en el flujo de viajeros fue mas acentuada en las ciudades
del Cusco y Cajamarca. Sin embargo, las expectativas en esta actividad es que la
misma logre recuperarse en el segundo semestre del afio, las principales compafias
aéreas contintian desarrollando sus planes de inversiones

Decrece actividad comercial vinculada al turismo en Cusco.

La Asociacion de Artesanos y Artistas de Cusco que agrupa a 600 asociados, asevera
gue no obstante que actualmente no se registra una disminucion considerable en la
afluencia de turistas a dicha ciudad, si se observa un descenso en las ventas y
actividades comerciales relacionadas al turismo resultante de la menor capacidad
adquisitiva de los visitantes. Por ello, dicha asociacion esta promoviendo la realizacion
de diversas actividades y el desarrollo de ferias de artesanos en diversos lugares de la
ciudad, para promover las ventas de artesanias en la localidad

42 millones de equipajes se pierden al afno en el mundo.

De acuerdo a un estudio formulado por-el organismo de control britanico, Consejo de
Usuarios de Transporte Aéreo (AUC por sus siglas en inglés), sefiala que anualmente
el nimero de maletas y objetos extraviados en los aeropuertos y aviones de todo el
mundo asciende a 42 millones. De ese total de equipajes perdidos, el 85 por ciento
logré ser entregado a sus propietarios en el plazo de 48 horas; el resto tardé mas de
dos dias. Sin embargo, 1.2 millones de maletas y objetos se llegaron a extraviar
definitivamente, lo que equivale a que uno de cada 2 mil pasajeros nunca mas volvié
a ver su equipaje. Ello evidencia que los distintos aeropuertos y compafias aéreas en
todo el mundo cada vez son menos eficientes en los servicios de gestion de despacho
y entrega de equipajes a sus pasajeros y las aerolineas mas renuentes a indemnizas
adecuadamente a sus clientes.

Cae tasa de ocupacion de las aerolineas brasilefas

La Agencia Nacional de Aviacion Civil del Brasil, informé que la tasa de ocupacion y
desembarques de las aerolineas de ese pais descendié en febrero de 2009, como
resultado de los efectos de la menor demanda derivada por de la crisis mundial. De
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acuerdo a las estadisticas manejadas por la mencionada Agencia, en febrero 2008 la
tasa media de ocupacion del sector experimento una caida al 61 por ciento desde el
66 por ciento registrada en similar mes del 2008. En la demanda de vuelos
domeésticos la aerolinea lider continda siendo TAM Airlines con una participacion de
49.8 por ciento, seguida por la Varig /Gol Linhas Aéreas con 40.2 por ciento del total
de pasajeros transportados

Turismo receptivo aumenta.

Segun la Camara Nacional de Turismo (CANATUR), en el primer bimestre 2009, las
llegadas internacionales a nuestro primer aeropuerto aumentaron 7.65 por ciento,
sumando 186,229 viajeros. Cabe recordar que en el 2008 se registraron 1.2 millones
de arribos internacionales, concentrandose el 10.5% del total en el mes de julio.
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