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OPINION

Subito cambio en el MEF
¢;Cuales fueron las razones del relevo?

Luis Valdivieso, ex funcionario del Fondo
Monetario Internacional (FMI) por un extenso
periodo de 30 afos, presentd su dimision al
cargo de Ministro de Economia que mantuvo por
un corto periodo de seis meses, sin que hasta el
momento sepamos los verdaderos motivos de su
renuncia.

El ministro renunciante que por su formaciéon
tecndcrata e inclinaciéon “fondomonetarista”® y su
féerreo apego a la disciplina fiscal y al control de
la inflacién ya habia sido duramente criticado por
el sector empresarial por su demora en la
adopcion del plan anticrisis para afrontar los
efectos de la recesion mundial, pero también
estaba siendo criticado por congresistas, incluso
del oficialismo, por los recortes y demoras en los
desembolsos para el plan gubernamental de
gastos, especialmente el de los gobiernos
regionales.

En realidad, el alejamiento del “mago” Jr. no ha
causado tanta sorpresa como si la designaciéon de

! La gestion de la politica econémica se acerca a las pautas establecidas por el Fondo Monetario Internacional, la misma
que se centra, principalmente, en la politica macroecondmica; a saber, las medidas de politica que tienen que ver con
el presupuesto publico, la gestion de las tasas de interés, el dinero y el crédito, y el tipo de cambio; vy la politica del

sector financiero, que comprende la regulacién y supervision bancaria para, a través de ellas, alcanzar los objetivos de
crecimiento econémico sostenido con baja inflacion y un alto nivel de empleo, sin generar presiones en la balanza de pagos.
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su sucesor. El anterior ministro Luis Carranza que el 14 de julio 2008 habia dejado la
posta a

Luis Valdivieso por “razones personales”, en circunstancias que fuera cuestionado, por
el sector empresarial, por su estrategia agresiva de liberalizacion de nuestro comercio
exterior al reducir aranceles, asi como por autoridades gubernamentales,
especialmente de los gobiernos regionales, y por su falta de flexibilidad para expandir
el gasto publico.

En ese escenario hoy, planteamos la pregunta: ¢;cuales pueden ser las razones del
cambio en el timén del MEF? cuando el ministro de economia reingresante ha
afirmado que continuarad apoyando en plan anticrisis y su implementacién de la mejor
forma posible, lo que supondré acelerar el ritmo de ejecucién del gasto publico en
inversion; estrategia a la que anteriormente se mostré poco afecto y lo que, ademas,
precisamente, constituyd uno de los factores de controversia que originaron su retiro
del gabinete ministerial tan solo hace seis meses.

Aunque el escenario y la percepcion de la profundidad de la crisis mundial ahora es
totalmente distinta a la que se tenia de ella en julio 2008, todo hace pensar que la
actitud del actual ministro Carranza debe haber cambiado en relacién a la que tenia
anteriormente respecto a la necesidad de imprimir mas flexibilidad y agilidad en la
ejecucion del gasto publico. EI mismo lo acaba de afirmar, sefialando que hoy “es él,
el mismo Carranza, pero en una situacion diferente" o que “lo prudente y responsable
ahora, una vez que el fendmeno inflacionario ha sido controlado, es tratar de acelerar
al maximo el gasto en infraestructura publica”. Aunque estamos en desacuerdo con
las afirmaciones del ministro respecto a que el fendmeno inflacionario ya ha sido
superado (recordemos que el 2008 cerrdé en 6.5 por ciento, mas del doble de la meta
inflacionaria del BCR, y aunque en los primeros meses del afio logre amenguar algo,
pensamos que continuara sobre la meta inflacionaria) la tarea de agilizar la inversion
publica resultara especialmente ardua con una administracion publica central y
regional, que conocemos se caracteriza por la excesiva demora en la toma de
decisiones.

No debemos dejar de reconocer que él por segunda vez designado ministro de
economia, es un funcionario de prestigio que inclusive fue distinguido por la revista
América Economia como el mejor ministro de economia de la regién en el afio 2007 y
que como tal, pensamos posee la capacidad suficiente para adecuar su percepcion en
el manejo de la politica econdmica en consonancia a las circunstancias, lugar y hechos
sobre los cuales rija su gestion.

Esperamos que ello ocurra asi, pues también.sabemos que el ministro Carranza como
consejero econdémico del Presidente de la Republica, funcibn que ha venido
desempefiando durante los ultimos meses, conoce a cabalidad los alcances y la
necesidad de lograr no solo una agil sino sobre todo eficiente ejecucion del plan anti
crisis, al que ha calificado como adecuado dentro de las actuales condiciones y que
por ahora no requiere ser modificado, procurando, entendemos transmitir confianza a
los agentes econdmicos.

Por otra parte, y como una forma de encontrar respuesta a la decisién presidencial de
solicitar que el cargo de la cartera de economia, sea entregado a la misma persona
que antes la ejercié tan solo hace seis meses atras, diriamos que, no solo trata de
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mostrar una imagen hacia el exterior de continuidad y mantenimiento de las lineas de
la politica econdmica atendiendo al prestigio con que cuenta el actual ministro; sino
que ademdas con la nueva actitud mostrada por el nuevo ministro el Ejecutivo
pretende acelerar y aligerar la ejecucion del gasto publico del plan anti crisis, ante la
observacion que aprobado este hace cerca de un mes, no muestran evidencias
suficientes que el plan esté aplicandose de manera urgente como se habia previsto.

Carranza, tiene ahora un mayor desafio que el que tenia cuando dejé la cartera, y
este es, el afrontar la actual crisis financiera mundial, que ha afectado a toda la region
en general y que ha reducido las perspectivas de crecimiento de la economia peruana
cuando, discrepando con él, somos de la opinibn que el fendbmeno de la inflacion
interna no ha sido totalmente superado, pues aunque los factores externos que la
originaron han amenguado de manera sustantiva, los de caracter doméstico como son
la demanda interna por mayores inversiones y consumo se mantienen aun altas vy,
precisamente, se pretenden fortalecer con el plan anticrisis, incluidos los diez mil
millones de soles iniciales de mayores inversiones que el mismo contiene. Por ello, es
evidente que la nueva tarea que esta asumiendo serd mucho méas complicada que la
que asumioé en su gestién anterior.

En todo caso, estaremos atentos a los mayores detalles que el ministro Carranza ha
ofrecido exponer a mediados de la semana siguiente sobre la forma como planea
gestionar la aceleracion en la ejecuciéon-del gasto comprometido en el plan anticrisis.
Creemos que cuenta con las herramientas y recursos financieros para hacerlo como
son los del Fondo de Promocidn a la Inversion Publica Regional y Local (Foniprel) o los
del fondo contingente para programas sociales cuyo desembolso estara sujeto a las
evaluaciones sobre la calidad de los proyectos de inversion a desarrollar que formulen
el BID y el Banco Mundial, entidades que han comprometido su apoyo financiero al
mencionado plan. Solo falta ver, que efectivamente se haga, y por supuesto, con
eficiencia, para de esta manera afrontar el principal problema de la crisis mundial y la
de nuestro pais, empezar a restablecer la confianza en los agentes econémicos

EXPORTACIONES

Ventas al exterior de frutas aumentan 58% en el 2008
Principales frutas exportadas son paltas, uvas y mangos

La difusién cada vez mayor a nivel mundial de los beneficios en el ser humano, del
consumo de fruta y hortalizas ofrece a-los productores nacionales de dichos alimentos
una buena ocasion de incrementar su produccién y participar en nuevos mercados de
exportacion, cuando la demanda por dichos productos viene creciendo de manera
sostenida y en donde, luego que se supere la actual crisis mundial, pueda seguir
creciendo con mayor dinamismo

Segun la Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentaciéon
(FAO) y la Organizacion Mundial de la Salud (OMS), indican que el consumo de las
frutas y las hortalizas no s6lo contribuyen a prevenir los trastornos causados por la
falta de nutrientes, sino que también reducen el peligro de padecer enfermedades
cardiovasculares; otra de las principales causas de enfermedad y muerte en todo el
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mundo; y distintos tipos de cancer. No consumimos frutas y hortalizas en las
cantidades suficientes por distintas razones: el costo, la conveniencia, el sabor y
prejuicios, entre otras. Pero conforme la ciencia reitera la importancia del consumo de
estos alimentos, los organismos nacionales de salud, los representantes de la
industria y las organizaciones internacionales, comprendida la misma FAO, las que
estan colaborando para tratar estos problemas y encontrar la forma de incrementar el
consumo de fruta y hortalizas en todo el planeta y procurando de modificar y mejorar
los habitos de consumo de la poblacién para lograr una alimentacibn mas sana,
situacion que se viene observando de manera sostenida durante los ultimos afios.

Dentro de ese contexto, los agro exportadores
peruanos de frutas se encuentran con una
buena oportunidad para aumentar la
produccion y la exportacion de frutas,

Exportaciones de Frutas
Principales Productos

(En Millones de Délares)

Anual Ene - Nov

destacandose durante los ultimos cuatro-afios, 2005 20062007 2007 2008
las de paltas, uvas y mangos frescos. En el
P ~ . Paltas frescas 23.4 38.8 47.3 47.2 70.5
ultimo afio 2008, al mes de noviembre, la  uvasfrescas 339 492 545 331 651
exportacion de las principales frutas ha crecido  Mangosfrescos 384 594 633 435 551

. . - Bananos orgénicos 17.6 26.5 31.2 28.2 415
en 57.6 por ciento, impulsada por los mejores  pemas frutas 79 151 152 146 304
precios y el incremento en la demanda en los Total 1212 189.0 2115  166.6 262.6
distintos mercados internacionales, tal cOmoO ruene: Ber
se observa en la muestra. Elaboracion: Estudios Econémicos BCPO

Se estima que en el presente afo las exportaciones de frutas desacelere el ritmo de
crecimiento que ha registrado en el dltimo-afio, en la medida que la demanda mundial
empiece a recuperarse de la crisis. Sin embargo, los pronésticos son que las
exportaciones lleguen a crecer en el 2009 entre 25 y 30 por ciento, sustentandose ello
en la apretura de nuevos mercados, en el levantamiento de restricciones fitosanitarias
en algunos paises y en el establecimiento de nuevos tratados comerciales con otros.

Las exportaciones de nuestros productos frutales al mundo evidencian un importante
dinamismo. Los Paises Bajos constituyen el principal mercado de exportaciéon de frutas
pues participan con aproximadamente el 29.0% del total exportado. Le siguen los
Estados Unidos con el 23.5%, destacando el hecho que los distintos destinos de
exportacion se han venido ampliando y diversificando. Por ejemplo; en el 2008 por
primera vez hemos logrado exportar uvas a la India.

Precisamente son las uvas frescas las que registran el mayor dinamismo
en sus exportaciones, asi en el periodo enero — noviembre del 2008
cuando se exportaron $65.1 millones, las mismas habian crecido cerca
del doble comparado con lo exportado durante el mismo periodo del
2007. Este importante crecimiento se debié al incremento en las
compras de Paises Bajos que aumentaron 288 por ciento, a la China que lo hicieron en
360 por ciento, a los Estados Unidos (nuestro principal mercado del producto en
donde se han exportado $12.4 millones) y que crecieron en 57.1 por ciento, siendo
estos los principales socios comerciales en nuestro comercio exterior de esta fruta y
que, en conjunto, concentran el 58.0 por ciento de las exportaciones totales de uvas.
El aumento en los precios internacionales de la uva (en promedio se exportaron a $
1.6 el kilo), asi como a los practicamente nuevos embarques del producto al mercado
de la China, impulsaron el favorable comportamiento de las exportaciones en el 2008.
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Las paltas frescas son la fruta de mayor importancia dentro de nuestras
exportaciones. En los once primeros meses del 2008 las exportaciones de
esta fruta sumaron $70.5 millones, 49.5 por ciento mayores a las
realizadas durante el mismo periodo del afio anterior. Los principales
mercados de exportacion de nuestras paltas son Holanda y Espafa
aunque el mercado norteamericano, el principal consumidor de paltas en
el mundo y no obstante los efectos de la recesion econOmica en dicha pais, se
constituye en un atractivo mercado para nuestras exportaciones cuando se logren
levantar las restricciones fitosanitarias a nuestras paltas para su ingreso al
mencionado pais lo que se tiene previsto ocurra antes de mediados del presente afio.
Una de los mas importantes tipos de palta que producimos y exportamos es el de la
variedad Hass, cuya producciébn en nuestro pais empieza en mayo y termina en
noviembre, situacion que da ventaja de contra estacion, frente a mercados de Espafia
donde no se produce esta variedad en los-meses de agosto, septiembre y octubre, o
de México que no produce entre abril y agosto

En el caso de las exportaciones de mangos, entre enero y noviembre
2008 se lograron exportar $55.1 millones, superando en 26.3 por ciento a
las efectuadas en el mismo periodo del 2007. Las principales variedades
de exportaciéon son la de magos rojos (Kent y Haden) El ranking de paises
destino de los mangos peruanos es liderado por los Estado Unidos y los
Paises Bajos que concentraron el 74 %, del total exportado.

»

Las principales empresas nacionales exportadoras de paltas son Camposol y Consorcio
de Productores de Fruta; de mangos Sunshine Export y Camposol; y de uvas las
empresas El Pedregal, Comercial Agroindustrial Beta y Drokasa

En general y no obstante el importante crecimiento registrado en los ultimos afos,
nuestro pais aun posee un amplio potencial por explotar en la produccion de frutas;
gracias a su variedad de climas, y diversidad de productos que existen lo que se esta
evidenciando en la ampliacion de las areas destinadas a dichos cultivos. Nuestras
frutas son bastantes competitivas en el mercado internacional, situaciéon que se
observa, principalmente, en el caso de las paltas por los buenos rendimientos en la
produccién por hectarea la misma que alcanza las 9 toneladas métricas. Ademas,
segun el Ministerio de Agricultura contamos con mas de 650 variedades de frutas,
cada una con gran cantidad de vitaminas y fitonutrientes con excelentes, condiciones
para el cuidado de la salud de las cuales muchas aun son desconocidas a nivel
mundial.

>
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TIPO DE CAMBIO

Cotizacion supera los S/.3.150 por dolar.
Tipo de cambio inestable pero con leve tendencia al alza. Se cotizé en S/.3.155 por ddlar.

El mercado cambiario durante la ultima
semana se mostro bastante inestable
cuando el tipo de cambio registré ligeras
bajas y alzas culminando la jornada del
jueves cotizandose en el mercado
interbancario en S/. 3.155 por ddlar,
luego que en ese mismo dia llegd a un
maximo de S/. 3.158.

El nuevo sol perdié valor frente al doélar
durante los dltimos siete dias en 0.2 por
ciento acumulandose en lo que va del afo
una depreciacion de la moneda local de
0.4 por ciento; frente a la depreciaciéon de
4.8 por ciento registrada en todo el afio
2008. Las perspectivas de los principales
agentes econémicos son que las

Tipo de Cambio - Ventas del BCRP
(Evolucioén ultimos 60 dias)
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300 3.200

230 3.150

160 > 3.100

oles por Délar

90 3.050

wn

Millones de Délares

20 r 3.000

0,00
26‘27‘28

Nov.

-50

Variacion ultimos 7 dias

Variacién acumulada 2008
Variacién acumulada 2009

Fuente: Banco Central de Reserva del Pert
Elaboracion: Estudios Econémicos BCPO

presiones al alza en el tipo de cambio durante el presente afio disminuyan en la
medida que el crecimiento de las importaciones se desacelera y que la cotizacion
llegue en al mes de diciembre a S/. 3.25 por délar

El Banco Central se vio obligado a comienzos de la semana a volver a intervenir en el
mercado vendiendo $ 23 millones y $ 72 millones el lunes y el martes para amenguar
la presion alcista de la divisa generada por el aumento en la demanda de moneda
extranjera, principalmente, por parte de bancos locales y clientes institucionales, en
especial de AFP” s y que elevo el tipo de cambio el dia martes a cotizarse hasta en S/.
3.159 por doélar. En lo que va del afo el instituto emisor viene acumulando venta de

dolares por un monto de $ 346 millones.

Cotizacion Venta del D6lar y del Euro
(En Nuevos Soles)

Promedio Variacion %
22 15 Ultimos Desde el
Ene Ene 7 dias 31/Dic/08
Délar
Interbancario 3.155 3.149 0.2% 0.4%
Ventanilla Bancos 3.212 3.205 0.2% 0.6%
Informal 3.150 3.140 0.3% 0.3%
Euro
Interbancario 4.193 4.374 -4.1% -5.8%

Fuente: BCR, SBS
Elaboracién: Estudios Econémicos BCPO

La evolucion fluctuante de la cotizacion del
délar en el mercado cambiario del pais
durante la semana siguid la misma
tendencia que mostré6 en los distintos
mercados de la region frente a la debilidad
que viene mostrando el ddlar en los
mercados internacionales y las
expectativas de empezar a observarse los
resultados de Ila aplicacibn de los
programas de rescate financiero en los
Estados Unidos, principalmente.
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BOLSA DE VALORES

Bolsa limefia continUa registrando pérdidas
Pérdidas semanales ascienden a 0.7%06. Se mantienen bajos montos negociados.

En medio de bajos niveles de
negociaciones durante la semana dentro
de un mercado bursatil claramente

apatico (se negociaron titulos por solo S/.
26.2 millones diarios, en promedio) el
Indice General cerré la jornada semanal
del jueves en terreno negativo cuando
marcando los 6,880.8 puntos basicos,
registraba pérdidas de 0.7 por ciento
durante la semana, acumulandose en lo
que corre del afio resultados negativos de
2.4 por ciento.

En general, la bolsa limefia se mostro
inestable a lo largo de los ultimos siete
dias cuando en las primeras jornadas
empezé registrando ganancias para

Indice General de la Bolsa
(Evolucién altimos 60 dias)

‘ Hl Montos Negociados —IGBV |
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Rentabilidad ultimos 7 dias
Rentabilidad acumulada 2008

Rentabilidad acumulada 2009

Fuente: Bolsa de Valores de Lima
Elaboracién: Estudios Econémicos BCPO

luego, durante los ultimos tres dias, mostrar sucesivas pérdidas que terminaron con

los resultados negativos antes sefialados.

Los resultados antes anotados en el mercado bursatil en lo que va del presente afio,
se encuentra en linea con similar comportamiento registrado por algunas de las
principales bolsas del mundo cuando observamos, por ejemplo, que el Dow Jones de
Nueva York registré también pérdidas de 7:5 por ciento, el IPC de México perdidas de
13-7 por ciento; el Merval de Buenos Aires de 2.0 por ciento o el IBVC de Colombia de
1.4 por ciento. En la region solo las bolsas de Sao Paulo y Santiago muestran
ganancias en lo que va del afio (0.9 por ciento y 4.7 por ciento, respectivamente).

Bolsa de Valores de Lima
Indices Sectoriales 2009

Variaciones %

Indice

Sectores 22 Ene Ultimos Desde el

7 Dias 31 Dic 08
Agropecuario 283.7 4.5% -0.3%
Bancosy Financieras 243.5 -2.2% -6.1%
Diversas 394.8 -2.6% -8.2%
Industriales 475.2 -0.7% 3.1%
Mineras 1,169.6 -1.2% -4.3%
Servicios 278.3 -1.5% -4.6%
IGBVL 6,928.4 -0.7% -2.4%

Fuente: Bolsa de Valores de Lima
Elaboracion: Estudios Econémicos BCPO
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TIPS TURISTICOS

Nuevas inversiones hoteleras en Cusco.

Segl]n el MINCETUR, existen varios hoteles nacionales e internacionales ubicados en
la regidbn que estan proyectado ampliar sus proyectos de inversibn no sélo en la
ciudad del Cusco, sino en el Valle Sagrado y en otras zonal aledafias como es el caso
de Casa Andina. Siendo el Cusco una plaza turistica, se puede estimar que dicha
ciudad puede atraer hasta el momento, hasta $100 millones en inversiones en los
préximos dos afios puesto que actualmente existen hoteles de prestigio que se estan
implementando y muchos de ellos recuperando monumentos histéricos ubicados en la
ciudad.

Se dio inicio a construccion de Hotel Marriot en Cusco

= pasado dia lunes se dio inicio a la construccion del nuevo hotel cinco estrellas de la
cadena JW Marriot en la ciudad del Cusco, el mismo que se estima entrara a operar a
fines del 2010. EI mencionado proyecto de la empresa peruana Inversiones La Rioja,
demandara una inversion de alrededor de $40 millones con lo que se tienen previsto,
ademas, poner en valor y conservar los vestigios que se han encontrado en el terreno
del antiguo Monasterio de San Agustin y que seran integrados en el nuevo hotel. No
obstante la crisis internacional, el inicio de estas obras comprueba que hay interés en
seguir invirtiendo en la infraestructura turistica en Cusco la cual continda creciendo.

El nuevo hotel, cuando esté concluido, contara con 144 habitaciones, 6 suites de lujo,
restaurant, bar, salas de reuniones, business.center, y Spa.

Anuncian construccion hotel cinco estrellas en Pucallpa

La Direccion Regional de Comercio Exterior y Turismo de Ucayali, anuncio la préxima
construccion de un hotel de cinco estrellas en Pucallpa, entre otros proyectos publicos
y privados que permitiran desarrollar la actividad turistica en esta jurisdiccion. El hotel
entraria en funcionamiento el presente afio gracias a la inversion del sector privado.
Asimismo, se anuncio la realizacion de otros proyectos de infraestructura como la
construccion del bulevar de Yarinacocha y de las principales vias de acceso a los
diferentes conos de Pucallpa.

Anuncian ampliar con moderna nave actual flota de cruceros en el
Titicaca

El operador boliviano Transturin, el Unico que actualmente opera cruceros catamaran
en el Lago Titicaca, anuncié que a fines del+2;010 incorporard a su actual flota que
opera desde el mismo Puno todas las noches, una moderna nueva actualmente en
construccion, que ofrecerd 60 cabinas, cinco pisos con acabados de lujo, capacidad
para 250 pasajeros y que contard con sistemas de navegacion electrénica y un
certificado equipo de seguridad, ademas de calefacciéon centralizada con la que espera
colaborar en la ampliacién y la integracion del turismo receptivo peruano y boliviano.
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Pronostican caida en vuelos de aerolineas del 8%

SegUn la Asociacion de Lineas Aéreas (ALA) el numero de vuelos el mundo decaera
un 8% entre diciembre 2008 y febrero 2009 comparado con similar periodo del afio
anterior, en razén que el transporte aéreo se desenvuelve asociado a la evolucion de
la economia mundial. Estos prondsticos coinciden con los formulados anteriormente
por la IATA, que sefialé que el trafico aéreo de pasajeros podria registrar nuevos
descensos durante el presente afio.
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