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OPINION

Biocombustibles (111 Parte)

Costos y beneficios de los biocombustibles.

De acuerdo al ultimo Informe sobre las
Perspectivas de la Economia Mundial para el
2008 elaborado por el Fondo Monetario

Internacional (FMI), en muchos paises existen
importantes desacuerdos entre las autoridades
de la politica econémica y los analistas
especializados en energia y medio ambiente con
respecto a la viabilidad de los biocombustibles
(que en adelante denominaremos también “bios™)
como suplemento de los combustibles para el
transporte.

Gran parte de estos desacuerdos se concentran

en las dificultades de cuantificar los reales
beneficios netos que se obtienen con la
fabricacion de “bios”. Los costos medios de

produccién y las emisiones netas de gases de
efecto invernadero pueden variar
considerablemente segun la ubicacioén, los precios
de las materias primas, la escala de produccion,
la intensidad en el uso de mano de obra y la
infraestructura disponible para su produccion.

Por otra parte, los rapidos avances de la
tecnologia, no solo para la produccion misma de
algunos “bios” sino en la de los motores y
vehiculos de transporte que finalmente los usan
como fuente de energia, muchas veces dejan
obsoletas las estimaciones originales de los
beneficios y costos en la fabricacibn de los
biocombustibles.
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No obstante estas limitaciones podemos observar algunos indicadores sobre los costos
y beneficios de producir una unidad de biocombustibles. Estos indicadores han sido
formulados por los técnicos del FMI y publicados en el Informe sobre las Perspectivas
de la Economia Mundial 2008.

Costos y Beneficios de los Biocombustibles Por ejemplo, el etanol
Costos Beneficios Ambientales brasilefio derivado de la

Analisis del 5 cafa de azucar es el Unico
. . . Generacion .,
Porceninje — cdodewiod = e cuyo costo de produccion
del Costode  de emisiones

Costo de

Produccion =\ 1 cias degases con ©"e'd@con  IECERESgIe]g al de la gasolina

(Dolares / ] relacion a .
Litra) Primas en L Il v al del etanol derivado

Costo Total inverple)\dero del petroleo del maiz (un 15% menor
y, medido en funcién del

Etanol .
Derivado de cafiade aztcar (Brasil) 0.23-0.29 37% -91% 1.7 valor energetico
Derivado del maiz (USA) 0.40 39%-50% -18% 1.2 equiva|ente’ un 25095
Derivado del trigo (Europa) 0.59 68% -47% 1.1 . ti t
Derivado de la remolacha (Europa) 0.76 34% -35% 1.7 menor; respectivamen e) )
Gasolina (USA) 0.34 73% 0% 1.0

Biogiesel Ademas, la emision de
Derivado aceite de palma (Malasia) 0.54 80%85%  -70%a-110% 5.1 gases de efecto
Derivado del aceite de soya (USA) 0.66 80%-85% -70% 3.8 invernadero producidas
Derivado del aceite de colza (Europa, 0.87 80%-85% -21%a -38% 3.8 -1 4
Diesel (USA) 0.45 0.75 0% 1.0 por cada kilometro de

viaje por el etanol

(1) Se define comola variaciénactual enel ciclo de vida de las emisiones de gases de efectoinvernaderopor . ~

kilometro recorrido al reemplazar los combustibles fosiles por biocombustibles en vehiculos con encendido derlvado de Ia cana de

convenr?ional. El cic!o de vida serefiere a lacuantificacion de las emisiones durante el ciclo de produccion del azucar es | nferior en un

T : 91% a la de la gasolina

Fuente. Fondo Monetario Inter nacional g -

Eaboracién: Estudios Econémicos BCPO

En el caso de los biodiesel, el fuerte incremento de los precios del aceite de palma
desde el 2006 elimind recientemente la ventaja de costo relativo del biodiesel malayo
frente al diesel, aunque sigue siendo mas barato de producir que otros tipos de ese
carburante.

En general, todos los “bios” producen menos dafio ambiental que la gasolina o el
diesel, aunque los beneficios relativos del etanol derivado del maiz y el trigo son
limitados. Los biocombustibles de segunda generaciéon® ofrecen ventajas mucho
mayores para el medio ambiente, pero su costo de produccion es mayor (se estima
que es casi el doble que el del etanol producido de la cafia de azucar).

Ademéas de estos aspectos que pueden ser cuantificables de la
produccion de biocombustibles, existen costos indirectos que se
intensificarian aceleradamente en caso de aumentar el uso de “bios”
de primera generaciéon. Primero, el creciente uso de granos y aceites
como materias primas en la produccion de estos biocombustibles
podria provocar un aumento del precio de los alimentos tal como ha
ocurrido recientemente con el caso del maiz. Segundo, el cultivo a

! Se estén realizando investigaciones destinadas a producir biocombustibles que utilizan como materia prima residuos
vegetales en lugar de alimentos denominados “biocombustibles de segunda generacion”, aunque se prevé que pasaran al
menos cinco afios antes de que sean viables econdmica y comercialmente.

-
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mayor escala de estas materias primas, sobre todo para producir biodiesel, crearia
nuevas presiones sobre los recursos mundiales de tierra y agua, que ya son objeto de
una intensa explotacion.

Segun un estudio efectuado en el 2006 por la consultora sobre industria alimentaria
estadounidense, LMC International, un aumento de la produccién de “bios” que
permita satisfacer el 5% de la demanda de combustibles para 2015 haria necesario
ampliar en un 15% la superficie cultivada total, de mantenerse las actuales
tecnologias disponibles de produccion agricola las mismas que podria variar en el
futuro cercano.

Al respecto debemos tener en cuenta que recientemente se estan desarrollando
avances en las investigaciones de la biotecnologia agricola para la transformacion
genética de granos (transgénicos) que antes no se habian efectuado por que existian
dificultades serias para ser utilizados para la fabricacion de alimentos y por sus
efectos nocivos sobre la salud humana. Ahora, dichas investigaciones podrian avanzar
rapidamente si se limitan a mejorar la produccién de granos que sera destinada
exclusivamente a la elaboracién de biocombustibles que seran quemados como fuente
de energia, lo que podria mejorar de manera importante las actuales tecnologias de
produccién de esas materias primas agricolas y lograrse una mayor productividad en
la misma.

Por otra parte, no debemos dejar de /considerar que los costos fijos de construir la
infraestructura y los vehiculos necesarios para aumentar la distribucion de etanol son
considerables.

Deben resaltarse, sin embargo, que también existen importantes beneficios indirectos
derivados de la produccién de “bios”, sobre todo para los paises en desarrollo que
producen productos basicos. Primero, los biocombustibles permiten diversificar las
fuentes de energia y de este modo, reducir la exposicion del pais frente a la volatilidad
de los precios del petréleo tal como ha ocurrido con el Brasil en donde se ha extendido
el uso del etanol.

También la produccion de “bios” contribuye al desarrollo rural mediante la creacion de
empleos en la produccién de las materias primas que se requieren para la fabricacion
del carburante. Asimismo, los productores de paises en desarrollo que han suscrito el
Protocolo de Kioto podrian obtener créditos de carbono a través del mecanismo de
desarrollo limpio por cada unidad creada de energia renovable

En la proxima Nota Semanal finalizaremos el ‘analisis que hemos venido desarrollando
sobre la produccion y consumo de biocombustibles y tocaremos la situacion de la
misma en nuestro pais y, ademas, resumiremos algunas conclusiones y sugerencias
sobre el tema.

BHOCPC) — ASESORIA TRIBUTFARIA
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PBI

Producto bruto interno crecié 9.0%26 en el 2007

Segun el INEI, la produccién nacional en el PBl Sectorial
pasado mes de diciembre creci6 9.9%, tasa
con la cual logré6 acumular un crecimiento
de 9.0% en todo el aho 2007. Este Sectores 2006 2007
porcentaje resulta superior a la de nuestra

(Crecimiento Porcentual)

proyeccion para ese afio ?, resultando égr"pecua”o ;'j;ﬁ’ g'gzj’
ademas la tasa de crecimiento anual mas esca o D
~ Mineria 1.4% 2.1%

alta alcanzada desde el afio 1994 cuando 0 0
| PBI aumenté 12.8% Manufactura 7.4% 10.6%
€ -670. Construccion 14.8% 16.5%
. i Comercio 11.1% 10.5%

Cabe resaltar_que el INEI reajusto al alza.  glectricidad y Agua 6.9% 8.4%
las estadisticas de  produccion |en Otros Servicios 7.0% 8.3%
practicamente todos los meses anteriores PBI Global 7 6% 9 0%

del afio 2007, lo que se estima genero

aproximadamente 0.4 puntos porcentuales Fuente:INEI

adicionales en la tasa de crecimiento anual, E'laberacion: Estudios Economicos BCPO
respecto a la que se habia pronosticado un.mes antes.

El crecimiento de 9.0% en el 2007 inclusive resulta superior no solo a los prondsticos
formulados por las autoridades econdmicas (el mismo MEF proyect6é hace solo un mes
atras, un crecimiento en el PBI de 8.3% para ese afio); sino también a los elaborados
por los analistas econdmicos (en promedio proyectaban un aumento de 8.0%, con
tendencia al alza). Esta situacion inclusive, esta generando algunas controversias
sobre las cifras recientemente publicadas entre los analistas econdmicos y las
autoridades de las estadisticas oficiales, las mismas que creemos sean
adecuadamente aclaradas.

Lo cierto es que, en nuestra opinidon, con la nueva administracion a cargo del INEI
desde hace algo mas de un afo, esta situacion de incertidumbre y extrafieza en la
publicacion de diversas estadisticas socio-econdmicas basicas se viene presentando
con demasiada frecuencia (altos niveles de reduccion en los niveles de pobreza,
disminucién en los niveles de desempleo, y ahora, aumentos casi sorpresivo en la
produccion comparadas con las cifras publicadas hace solo unas semanas atras)
amerita una explicacion clara sobre las metodologias empleadas para su elaboracion,
especialmente de los ajustes que recientemente se afirma han sido efectuadas en los
calculos de las series estadisticas mensuales:de los ultimos meses, a fin de asegurar
la calidad de la misma y, sobre todo, la confianza de la opinién publica sobre las
mismos.

2 \er nuestra Nota Semanal 1V del 21 de enero donde pronosticamos un crecimiento del PBI en el 2007 de 8.4%, sobre
la base de un aumento de la produccion nacional en el mes de diciembre de 8.3%

BOPC) — ASESORIA LEGAL
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Dentro de los sectores productivos que presentan crecimientos importantes superiores
a los dos digitos, destacan el dinamismo de las actividades no primarias como el de la
construccion, la manufactura y el comercio.

Sectores productivos no primarios

A nivel sectorial, las actividades no primarias asociadas fundamentalmente a la
demanda interna, mostraron un marcado dinamismo. De esta manera observamos
como la construccion continud constituyéndose en la actividad con mayor dinamismo
en el 2007, periodo en el cual alcanzé un importante crecimiento de 16.5% (solo en el
mes de diciembre, segun el INEI, registré un crecimiento mensual de 24.5%).

El crecimiento anual se evidenci6 en el aumento en 16.1%
registrado en el consumo interno de cemento, aunado al mayor
avance fisico de obras. Esta alta tasa de crecimiento de la actividad
constructora es resultado de la gran actividad que se observo
durante el afno en la actividad inmobiliaria, especialmente en la
construccion de edificios'de departamentos, y la construccion de
infraestructura comercial e industrial ligadas a diversos proyectos de
inversion del sector privado, principalmente. Asimismo, el avance
fisico de obras, asociado a la inversiéon publica, se recuperé en los
ultimos meses del afo, debido a la aceleracién en el mejoramiento y
rehabilitacion de carreteras, en el marco de los programas Provias Nacional y
Descentralizado.

La actividad manufacturera total aument6:10.6% respecto al afio 2006, explicada
por el dinamismo de las industrias productoras no primarias (logr6 crecer 12.9% en el
ano) de bienes de consumo, bienes intermedios y de bienes de capital. En tanto, el
procesamiento primario de productos] agropecuarios, pesqueros y mineros, al
disminuir en el aino -0.5%, contrajo ligeramente en dicho periodo el crecimiento de la
industria total.

Por su lado, la expansion en 8.3% registrada en las actividades de servicios en el
periodo de analisis estuvo liderado por las actividades del subsector Transportes y
Comunicaciones, destacando dentro de él; la de telefonia celular (se estima logré
crecer 104.1%), la evoluciéon favorable en el trafico aéreo (aumenté 34.5%) asi como
el maritimo (8.4%), este ultimo ligado al desarrollo positivo de nuestro comercio
exterior. lgualmente contribuyeron al crecimiento del sector la mayor actividad
registrada en los servicios financieros.

Sectores productivos primarios

En el 2007, entre los sectores primarios logré destacar
la actividad pesquera que registr6 un crecimiento de w
6.9%, derivada por el mayor desembarque de especies
para el consumo humano directo (crecid 8.2%) con
indicadores positivos en practicamente todas sus
variedades, excepto las destinadas a la industria del
enlatado que registré una disminucion en sus niveles de
producciéon en el afio (-19.9%) debido a la menor
presencia durante el periodo de caballa, pota y jurel,

BORO) — ASESORIA EN OHGANIZACION WIETOROS ¢ SISTEVIAS
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principalmente. A lo anterior se auné la ligera mayor captura de anchoveta para la
fabricacion de harina y aceite de pescado que logro6 crecer en el periodo en 3.0%

El sector minero, registré un crecimiento de 2.1% explicado por la mayor produccion
metalica, especialmente la de cobre (crecid 16.4%) y zinc (aumento 20.0%);
destacando asi la incorporacion de nuevas plantas y el ingreso de nuevas empresas,
las cuales tuvieron un impacto positivo en la recuperaciéon de la produccién minera. No
obstante, la produccibn de oro registr6 una tendencia decreciente en el 2007
(disminuy6 16.1%), como consecuencia de los menores niveles productivos de Minera
Barrick Misquichilca y Yanacocha.

Por su lado, la producciéon de hidrocarburos aumento en el afio 6.5%, explicada por la
mayor explotacién de gas natural (en el afo crecid 50.7% mientras que la extraccion
de crudo decrecio -1.5%).

La produccion agropecuaria registra un crecimiento de 3.2% en el 2007, debido a la
mayor produccion pecuaria que crecié 4.7% en el afio, explicado principalmente por la
mayor produccion aviar (7.1%) y de leche fresca (6.2%), principalmente, aunque
causa extrafieza estas Ultimas altas cifras de crecimiento pues, por ejemplo, en el
periodo enero-noviembre la produccién de aves habia crecido 3.7%. Segun indican las
autoridades estadisticas del sector, dichas diferencias se deben a un cambio de
metodologia de calculo en el mes de diciembre pero las mismas ameritan una
adecuada explicacion.

En tanto, la produccién agricola logré crecer.solo 2.1% como resultado de las mayores
cosechas de cafa de azucar (13.8%), maiz amarillo (9.5%) y arroz (3.9%);
justificada por las mayores areas cultivadas, las condiciones climaticas favorables con
la presencia de lluvias moderadas y los atractivos precios de los cultivos descritos. No
obstante, disminuyeron los volimenes| de produccion del maiz choclo (-7.4%) y
mango (-8.7%), entre otros.

Perspectivas 2008
La  desaceleracion de la economia pR| 2000 - 2008
estgdounidenge y el propable inicio ple U (Qedmiento Porcertual Antal)
periodo recesivo de la misma, es evidente 10.0
que se constituye en el principal riesgo

9.0

para el desenvolvimiento de la economia = 80 p—— 70
mundial en general y en particular en la de 60

los paises emergentes, especialmente.por 50 1

el impacto inmediato que pudiese 4.0+ 0

3.0

registrarse en el nivel de las exportaciones
de materias primas y en los precios
internacionales de las mismas, que

2.0

0.0
derivarian en un crecimiento mas débil que 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008*
el pronosticado hace tan poco UNOS Meses  *Proyectado
atras. Fuente: INE|

Elabor acién: Estudios Econémicos BCPO

Ante ese escenario vemos como los ultimos datos macro sobre el desenvolvimiento de
la economia estadounidense han sido méas débiles de lo esperado. Por un lado, la
Reserva Federal ha revisado recientemente a la baja el crecimiento de la produccién

BERPE=AUBRITERIANIRIBUNARIA
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de ese pais para el presente afio a una tasa entre 1.3% a 2.0%; es decir inferior en
0.5 puntos porcentuales respecto a sus proyecciones que formularan a fines del afio
pasado mientras que, por otro lado, el jefe del Tesoro de ese pais confirmaba ante el
Congreso norteamericano que las perspectivas econdémicas de EEUU se habian
deteriorado, advirtiendo que habra un periodo de crecimiento lento.

Esto implica una revisibn en nuestros prondsticos de crecimiento para nuestra
economia en el presente afo. Creemos que nuestro PBI lograra todavia continuar
creciendo pero lo hara a un ritmo algo inferior, pudiéndose proyectar un crecimiento
de entre 6.5% y 7.0%.

EMPLEO

Mejoran ligeramente condiciones del empleo en Lima Metropolitana
Sin embargo, las mismas contrastan con los importantes logros alcanzados en la produccion
nacional segun las ultimas estadisticas publicadas

En el trimestre moévil noviembre 2007
enero 2008, la Poblaciobn Econdmicamente
Activa (PEA) en Lima Metropolitana alcanzé

Empleo Lima Metropolitana
(Trimestre Noviembre 2007 - Enero 2008)

los 4 millones 349 mil de personas, Miles de -

disminuyendo en -1.6% con respecto al personas

mismo periodo del afio 2006 - 2007. PEA 4,349 -1.6
Ocupada 3,997 -0.7

La PEA ocupada disminuy6 0.7% llegando a Adec. Empleada 1,807 6.5

3 millones 997 personas. De ellas, las Subempleado 2,190 -5.9

personas adecuadamente empleadas en el Desocupada 352 11.1

trimestre alcanz6 el 1 millon 807 mil de _ - = -

personas, lo que representdo un aumentd €N Eaporacion: Estudios Econémicos BCPO

6.5%. Asi mismo en el periodo, los

subempleados alcanzaron los 2 millones 190 mil de personas, registrando una
disminucién de -5.9%. En tanto la poblaciéon desocupada disminuyd en dicho trimestre
en -11.1% alcanzando los 352 mil personas.

Distribucion de la PEA segun Estas cifras se revelan segun la Gltima
Niveles de Enpleo (Limga) Encuesta Permanente de Empleo que
(Trimestre Noviembre 2007 - Enero 2008) todos los meses formula el Instituto
Desocupada Nacional de Estadistica e Informatica
8196 o (INEI); pero observamos que las
Empleada ligeras mejoras alcanzadas contrastan
41.5% con los logros alcanzados en el
aumento de la produccion nacional
segulin los datos recientemente
Sub . . .
errpleado publicados por la misma entidad.
50.4%0

Con los resultados antes anotados, la
OAdecuad. Empleada 0 Subempleado  MDesocupada distribucion de la PEA segun niveles de
Fuente: INEI empleo habria mejorado ligeramente
Baboracion: Estudios Economicos BCPO respecto a la registrada en el mismo

SCIEE@=@UNSEURCEING
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periodo del afio anterior

Para el trimestre noviembre 2007 — enero 2008; de cada 100 personas que integran
la fuerza laboral de Lima Metropolitana, 91.9 se encuentran ocupados y de estos, 41.5
personas (38.4 personas en el 2007) se encontraban adecuadamente empleados, es
decir trabajadores que laboran 35 o méas horas a la semana y reciben ingresos por
encima del ingreso minimo.

Las restantes 50.4 personas se encuentran en situacion de subempleados (versus
52.7 personas en el 2007). De estas, 15.6 por que trabajan menos de 35 horas a la
semana por causas involuntarias y 34.8 porque trabajan 35 6 mas horas a la semana,
pero sus ingresos son inferiores al valor de la canasta minima de consumo familiar.

Asimismo, 8.1 de cada 100 personas que integran la PEA estan desocupados (frente a
9.0 personas en el 2007), es decir, no;trabajan por lo menos una hora durante la
semana, pero manifestaron su disposicion por hacerlo o desarrollaron alguna actividad
por obtenerlo.

Ocupacion por sectores

El comportamiento positivo en los niveles de
ocupacion registrado en el periodo analizado
se observdé especialmente en el sector

Poblacién Ocupada
(Trimestre Noviembre 2007 - Enero 2008)

construcciéon, actividad en la cual el empleo p“g‘:gz::s var %
alcanzé un crecimiento de 13.9% comparado
con el trimestre noviembre 2006 — enero F°fSecteres
e, . Manufactura 690 -1.3
2007. Esto permitido generar 244 mil puestos  construccion 244 13.9
de trabajo debido al aumento de nuevas Comercio 895 -4.6
. . Servicios 2,109 -0.5
edificaciones y el desarrollo de nuevas g
ConStrUCCioneS. Por Tamafio de empresa
De 1-10 2,520 -0.5
De 11-50 399 -13.0
En cambio, la ocupacion disminuyé en el pesia+ 1,078 4.5

Sector Comercio en 4.6% al registrar 895 mil Fuente: INEI
personas trabajando. Asimismo, el emp|eo en FElaboracion: Estudios Econémicos BCPO
el sector manufacturero disminuy6 en -1.3% alcanzando los 690 mil personas.

Ocupacioén por tamafno de la empresa

De acuerdo al tamafio de la empresa, el empleo continlda creciendo en las empresas
grandes con 51 o mas trabajadores segmento en donde, segun la encuesta, se
registraron 1 millon 78 mil personas laborando, 4.5% mayor a lo registrado al periodo
anterior. Sin embargo, se observa una caida en el empleo en las empresas medianas
con entre 11 a 50 trabajadores en -13.0%, asi como también se registra una ligera
disminucién en el empleo en empresas de 1 a 10 trabajadores en -0.5%
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DOLAR

Nuevo Sol continda apreciandose
Doélar venta se cotiza por debajo de los S/. 2.90

El BCR continuo participando en el
mercado cambiario durante la ultima
semana para evitar una mayor
apreciacion del nuevo sol. En dicho
periodo adquiri6 $550 millones lo
que sin embargo no evitd la
disminucioén en el tipo de cambio.

El ddélar volvib ha cotizarse por
segunda vez por debajo de los S/.
2.90. Al cierre de la jornada del
jueves 21 el tipo de cambio fue de
S/.2.898 con lo que la apreciacion
del nuevo sol en la semana fue de
0.1% y en lo que va del presente
afo asciende a 3.3%

Este escenario refleja que las
recientes medidas que adoptara el
instituto emisor hace dos semanas
para limitar el ingreso de flujos

Tipo de Cambio y Compras del BCRP
(Evolucién ultimos 60 dias)

Soles por Dolar

3.100

3.050

//\—%3_1

247
2271}

AN
L~

115

79

= 000003

Fuente: Banco Central de Reservadel Perti

2
000000 ofJo. 000
Il

mmmmm PEECEEEEEENEERRE
FEEEEERES] EEEEEE R S

FEEEEEEECE
BEE REERE

Dic-07 Ene08

| e

Variacion ultimos 7 dias

Variacion desde el 31 de Dic
Variacion ultimos 360 dias

Elaboracion: Estudios Econémicos BCPO

especulativos de capitales de corto plazo (aumentando las tasas de encaje en moneda
nacional y extranjera y emitiendo con fines de esterilizaciéon de la mayor emision,
certificados de depdsito de negociacidon restringida) estan teniendo, al menos hasta el
momento, un efecto moderado puesto que el BCR continua efectuando importantes
compras de moneda extranjera. En lo que va del afo, el Banco viene adquiriendo
$4,364 millones, lo que representa el 42% de todo lo que adquirié en el 2007.

Cotizacion del Délar y del Euro
(Ennuevos soles)

Promedio Variacion %
21 14 Ultimos  Desde el
Feb Feb 7dias  31/Dic/07
Dolar
Interbancario 2.898 2900 -0.1% -3.3%
VentanillaBancos 2930 2930 0.0% -2.8%
Informal 2.899 2901 -0.1% -3.0%
Euro
Interbancario 4271 4.270 0.0% -1.7%

Fuente: BCR, SBS, BCP (Cotizacién Venta)
Elaboracion: BCPO

— ASESORIA TRIBUTARA

Considerando la ligera apreciacion del
nuevo sol en los dltimos dias responde a la
mayor oferta de ddélares en el mercado
provenientes de empresas exportadoras,
especialmente del sector minero, para
cumplir con el periodo de pago de
impuestos mensuales que culmina a fines
de este mes, es probable que dicha
tendencia se mantenga en los préximos
dias y continte exigiendo la intervencion
del BCR pata restringir la volatilidad en la
cotizacion
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BOLSA DE VALORES

Bolsa limena cierra la semana con moderados resultados positivos.

El indice General de la bolsa limefia Indice General de la Bolsa
cerr6 la jornada semanal con (Bvolucion ditimos 60 dias)
moderadas alzas cuando la *%°

rentabilidad promedio obtenida en el 1500

periodo alcanz6 3.4%. \-\/\-\

17,000
Por cuarta semana consecutiva la \\ /\/

bolsa logra obtener ganancias que \ /\,s/

practicamente le estan permitiendo 1500

remontar las fuertes perdidas \_\ N /
. 14,000

registradas en el mes pasado (-24.5% V\/"

al 24 de enero). En lo que va del afo, 1300 e era e ddeas

NNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

las pérdidas han logrado reducirse a - pioc? et
2.9%. Rentabilidad Gltimos 7 dias
Rentabilidad desde el 31 de Dic

.. . Rentabilidad dltimos 360 dias
Los resultados positivos obtenidoS €N e Boisade vaiores do ing

la dltima semana estuvieron alineados B®ereior Fstudostconomices 8GO

con la recuperaciéon de los precios internacionales de los principales metales de
exportacion, en tanto en las principales bolsas del mundo y en especial la bolsa
neoyorquina los resultados fueron mixtos.

HHHHHHHHH

No obstante la importante caida de 2.4% registrada en la sesion bursatil del pasado
viernes gque estuvo influenciada por las perdidas registradas ese mismo dia en la bolsa
de Nueva York, durante la semana las ganancias diarias en la bolsa limefa lograron
remontar.

A nivel sectorial, las acciones del sector minero en promedio registraron ganancias de
2.0% en la semana impulsadas por las mejores cotizaciones logradas en el periodo
por el cobre que aumentd 6.2%, el zinc que lo hizo en 2.6% y del plomo que crecid
8.8%. De esta manera las negociaciones con acciones de las mineras Southern
Cooper, Cerro Verde, Raura y El Brocal estuvieron entre las que mayores ganancias
obtuvieron. De la misma manera el ascenso de 3.2% en la cotizacion internacional del
oro favoreci6 las ganancias obtenidas con las acciones de Buenaventura en la semana

APEC PERU 2008 AL DIA

Osiptel da inicio a las actividades oficiales del APEC

El Organismo Supervisor de la Inversion Privada en Telecomunicaciones (OSIPITEL)
dio inicio este martes 19 a la Primera Reunién de Altos Funcionarios y Reuniones
Relacionadas APEC que se realiza en Lima (SOM 1). Esta primera reunién abordara el
tema “Privacidad de Datos y Comercio Electrénico: fortaleciendo el desarrollo
econdmico”, a llevarse a cabo hasta el 3 de marzo. A dicha reunién asistirdn mas de
200 expertos de las 21 economias de la regién Asia — Pacifico, asi como también se

BIECP@E=WEBESINEN N MWW BCRPO COVIEE
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contard con la participacion de 1,017 funcionarios pertenecientes a las economias
miembros de APEC

El objetivo del seminario es que los paises en vias de desarrollo dispongan de normas
que permitan tener un comercio electréonico confiable y seguro, que fomente las
transacciones electrénicas con otros paises de la region Asia — Pacifico y el mundo, lo
cual permita brindar servicios a distancia seguros entre las diversas economias,
reduciendo asi también sus costos.

Siete millones de ddlares por primera reunion del APEC en Lima

Segl]n la CAmara de Comercio de Lima, la primera reunién de altos funcionarios del
Foro de Cooperacion Econdémica Asia-Pacifico (APEC) que se inaugurd el martes en
Lima y concluird el 3 de marzo, generard para el Peru unos siete millones de ddlares
en divisas.

El estimado se basa en lo que destinaran los 1,000 delegados que asisten actualmente
a dicha primera reuniébn en gastos de hospedaje en hoteles, comidas, estadias y
transporte, a un promedio de $500 diarios.

TIPS TURISTICOS

Blue Marlin invertird $ 65 millones en proyectos hoteleros

La cadena de hoteles Decameron y el grupo peruano Nuevo Mundo que conforman la
asociacion empresarial Blue Marlin; anunciaron la decisiéon de invertir $65 millones
durante el presente afio en proyectos hoteleros en distintos lugares del pais.

Uno de ellos es la construccion del complejo hotelero en Punta Sal. Otros proyectos en
desarrollo estan conformados por dos hoteles cuatro estrellas en Cusco; uno esta
ubicado en la misma ciudad y el otro en el Valle Sagrado. En el caso de Lima, los
proyectos a concretarse son los hoteles ubicados en Miraflores, cuatro estrellas, y San
Isidro, cinco estrellas

Con estas operaciones la sociedad Blue Marlin, dispondra solo en su fase inicial con
mas de 800 habitaciones en Peru.

Nuevos Hoteles San Agustin

La cadena espafiola Hoteles San Agustin invertira $ 16 millones en 2008 en la
ejecucion de cuatro proyectos hoteleros. Los proyectos estan ubicados en El Chaco La
Puntilla en Paracas, en el Cusco (frente al Korincancha), en Arequipa y en el distrito
de Miraflores en Lima.

Nuevo hotel en Cusco

La cadena estadounidense Ecco Inn inauguré un hotel cuatro estrellas cerca de la
Plaza de Armas en Cusco. En dicho proyecto se invirtieron mas de $ 8 millones, de los
cuales $4.5 millones se destinaron a la construccién, mientras que el resto en los
acabados y decoracion. El nuevo hotel cuenta con 167 habitaciones.
BICE@EESVIAIIEISEEUCIONES(DECR@NCONVIRE
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Cinco hoteles boutique se abriran este afo en el Peru

Al menos cinco hoteles boutique iniciaran operaciones este afio en el pais y seran
desarrolladas principalmente por cadenas nacionales: i) Tibisay Monsalve inaugurara
su segundo hotel boutique en Lima (antiguo Hotel Cesar’s) con lo cual contaria con
seis hoteles de este tipo. ii) El grupo peruano Inkaterra inaugurard en abril un hotel
boutique en el Cusco (en la plaza Las Nazarenas). iii) Tiene ademas previsto abrir otro
en Puno, con ello acumularia cinco hoteles boutique. iv) La cadena peruana QP Hotels
& Resorts Worldwide inaugurara en el segundo semestre un hotel boutique en Cusco.
Vv) Revolutions Perd planea iniciar este afio la construccién de un hotel boutique en el
Valle Sagrado del Cusco después de iniciada la construccion de su proyecto en el
balneario de Asia (Carete)

Nuevas Frecuencias

La aerolinea canadiense Air Canada evaltGa incrementar este afio una nueva
frecuencia en su ruta Lima — Toronto. Esta.ampliacidon responderia a la ocupaciéon que
hoy tiene la ruta, la cual alcanza el 85%. Con esto serian cuatro las frecuencias
semanales que realizaria a Toronto.

LAN Peru

La aerolinea LAN Peru solicité a la Direccion General de Aeronautica Civil de nuestro

pais la ampliacion a siete frecuencias semanales en su ruta que une Lima-Quito-
Medellin y viceversa. Las rutas frecuencias y derechos aerocomerciales fueron
solicitados con derechos de tercera, cuarta y quinta libertad.
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