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OOppiinniióónn  
Carta de intención 2006 con el FMI. 
 
Una noticia que pasó casi inadvertida la semana que pasó 
estuvo constituida por la suscripción el 11 de enero de una 
nueva Carta de Intención con el Fondo Monetario 
Internacional para el presente año 2,006. La mencionada 
Carta con el FMI, que fuera publicada en la web 
(www.bcrp.gob.pe) constituye, en nuestra opinión, un 
documento valioso de suma importancia que permite 
conocer los compromisos formales de política económica que 
el gobierno se obliga a adoptar durante el presente año. 
 
La mencionada carta contiene una serie de lineamientos de 
política fiscal y monetaria que el Estado se compromete a 
desarrollar dentro de su programa económico con el objetivo 
de lograr un buen desempeño de los sectores real o 
productivo, financiero y externo. Si bien el Perú no requería 
formalizar este documento con el FMI toda vez que 
usualmente solo se hace ante situaciones de crisis de 
balanza de pagos y cuando se solicitaban recursos 
condicionales del Fondo para hacer frente a dichas 
situaciones, que no es el caso peruano, el Gobierno ha 
considerado de utilidad establecer compromisos puntuales 
explícitos que lo obliguen a asegurar y garantizar la 
estabilidad macroeconómica del país para lograr el 
crecimiento económico (estimado en 5% para el presente 
año) y del empleo, mantener un bajo nivel de inflación y 
reducir el nivel de dolarización de nuestra economía, 
situaciones que opinamos son totalmente correctas.  
 
Dentro del programa económico para el presente año 2,006, 
los principales compromisos asumidos que merecen ser 
destacados podemos mencionar a los siguientes: 
 
Mantener el esquema de metas explicitas de inflación (fijada 
en 2.5%) pero cambiando el anterior sistema de meta anual 
a uno de meta continua o de mediano plazo. 
 
Continuar interviniendo en el mercado cambiario para 
moderar la eventual volatilidad en la cotización que se 
presentase. 
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El déficit fiscal del presupuesto del sector público no deberá exceder del 1% del PBI para lo 
cual se continuará fortaleciendo el cumplimiento de las reglas de la Ley de Responsabilidad y 
Transparencia Fiscal, se facilitará la administración tributaria consolidando los actuales 
esquemas de retenciones del IGV, se continuaran eliminando exoneraciones tributarias, se 
seguirán desplegando esfuerzos para reducir la evasión tributaria mejorando y simplificando 
los procedimientos de las acciones de auditoria de la SUNAT, introduciendo los sistemas de 
facturas electrónicas. 
 
Dentro de la reforma del sector publico, adicionalmente a la modificación ya efectuada con el 
sistema de célula viva de pensiones, se tiene previsto efectuar una reforma integral del 
régimen de pensiones militar y policial orientada a asegurar su viabilidad financiera.   
 
Continuar gestionando el endeudamiento público procurando reducir riesgos de refinanciación 
y de mercado y continuar aumentando la participación del endeudamiento con instrumentos en 
moneda nacional. 
 
Como elemento fundamental para promover el crecimiento y la eficiencia de la inversión en 
infraestructura se continuará fortaleciendo el Programa de Promoción de la Inversión Privada 
mediante el sistema de concesiones y asociaciones público-privadas con las cuales se espera 
lograr en al año, compromisos de inversión en infraestructura hasta por $ 1.7 miles de 
millones. 
 
De otra parte, el programa contempla compromisos para reducir la vulnerabilidad del sistema 
financiero y continuar con la mayor integración del país a la economía regional y mundial así 
como a mejorar el clima propicio para el desarrollo de los negocios y la competitividad 
promoviendo el sistema de cortes comerciales de Lima y en el interior del país para la pronta 
solución de disputas judiciales. Asimismo, para promover el acceso al crédito el gobierno 
iniciará la implementación de la centralización del registro de garantías 
 
Los esfuerzos para reducir los riesgos de la dolarización financiera (70% de los créditos del 
sistema financiero está en dólares) continuarán siendo fortalecidos, para lo cual se desarrollará 
un plan para asegurar que al menos el 50% de los créditos hipotecarios financiados con 
recursos del Programa Mivivienda sea otorgado en moneda nacional. Dicho plan contemplará 
incentivos a instituciones financieras para tal fin, incluyendo la de coberturas por riesgos 
crediticios. Asimismo, y con el mismo fin de reducir los riesgos de la dolarización, la SBS habrá 
implementado en su totalidad las regulaciones sobre riesgo cambiario crediticio emitidas en el 
2005.  
 
Se continuarán desarrollando acciones para fortalecer la supervisión y regulación consolidad de 
las instituciones financieras por parte de la SBS para lo cual se incluirán requerimientos de 
capital en función del riesgo o la provisión total de operaciones off-shore de alto riesgo. 
Asimismo, se contempla implementar integralmente en el 2,006 la Ley de Protección al 
Consumidor en materia de servicios bancarios. 
 
El programa considera también acciones para promover la eficiencia en la intermediación 
financiera mediante el desarrollo del mercado interno de capitales profundizando el mercado 
secundario de valores, reduciendo las barreras a la titulización y estandarización de contratos 
financieros 
 
El gobierno también se compromete a supervisar cuidadosamente el otorgamiento de crédito 
de los bancos públicos al sector privado para lo cual todos los programas de préstamos de 
consumo del Banco de la Nación serán supervisados por el Ministerio de Economía y Finanzas a 
través de metas trimestrales previamente establecidas entre ambas entidades.  
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Fuente: BCR 
Elaboración: BCPO, Área de Análisis Económico Financiero 

Fuente: BCR 
Elaboración: BCPO, Área de Análisis Económico Financiero 

Asimismo, en el caso de Agrobanco, sus operaciones cuasifiscales relacionadas con préstamos 
a pequeños agricultores seguirán registrándose en el presupuesto público. 
 
Tal como se puede apreciar, el actual gobierno a través de esta Carta de Intención, está 
dejando claramente delineado un programa económico claro y preciso que, en nuestra opinión, 
parece totalmente coherente y consistente y que puede garantizar la estabilidad macro y el 
crecimiento económico.  
 
La incertidumbre queda planteada. El nuevo gobierno a instalarse el próximo mes de julio 
garantiza continuar con el mismo programa o uno similar que permita alcanzar los mismos 
objetivos? Hasta la fecha no se han hecho explicitas propuestas al respecto por parte de las 
distintas candidaturas. Lo lamentable es que la candidatura que encabeza las encuestas 
electorales es la que menos ha tratado el tema, por lo que creemos que hasta que esto no 
ocurra, los resultados de dichas encuestas son hasta ahora demasiado “volátiles” o emotivas, 
por llamarlas de alguna manera. Confiamos que la opinión pública será finalmente reflexiva y 
oriente su elección cuando dicha incertidumbre sea finalmente despejada. 
 
 
 

SSeeccttoorr  MMiinneerrííaa  
Precios de metales se ubican en nuevos máximos.  
 
Los mercados internacionales de los minerales 
continúan desarrollándose positivamente 
generando un contexto favorable para el Perú y 
para los países exportadores de dichas 
materias primas. El precio los principales 
metales continuó con su tendencia creciente, 
registrando nuevos máximos. De esta manera, 
el lunes 16 de enero el precio del cobre se 
ubicó en un nuevo máximo histórico, el del oro 
en el máximo de los últimos 25 años y el del 
zinc en el máximo de los últimos 17 años 

En lo que va del año, la cotización del oro 
aumentó 8.7% a $562.5 por onza troy, el 16 de 
enero, registrando un nuevo máximo en 25 
años. El metal precioso se vio favorecido por el 
debilitamiento del dólar, el incremento de los 
precios del petróleo y una mayor demanda por 
parte de los fondos de inversión que responde a 

una estrategia de mayor diversificación de sus 
portafolios. 
 
También el 16 de enero, el precio del cobre 
registró un nuevo máximo histórico de $215.6 
por libra esto, en parte, a la huelga en la 
empresa estatal chilena Codelco (primer 
productor mundial). Por otro lado, el banco de 
inversión Credit Suisse First Boston proyectó 
para el 2006 un déficit en el mercado global de 
cobre de 200 mil TM. En lo que va de 2006, el 
precio de cobre muestra un crecimiento de 
3.7%. 

Cobre (Londres)  
(Dólares por libra) 

Oro (Londres) 
(Dólares por onza troy) 
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Al igual que el oro y el cobre, el precio del zinc registró un nuevo máximo, en este caso fue de 
17 años, al ubicarse en $93.71 por libra. Las perspectivas del zinc para el 2006 se muestran 
bastante favorables gracias al crecimiento de la demanda proveniente de Asia y de China 
principalmente, y al limitado crecimiento de la oferta y la ausencia de nuevos proyectos de 
inversión para el producto, a excepción de la mina San Cristóbal (Bolivia) que empezaría a 
operar a mediados de 2007. Cabe destacar que el importante crecimiento en la demanda de 
zinc por parte de China ha convertido a ese país desde el 2004, en importador neto de dicha 
materia prima por primera vez desde 1988. De este modo, la participación de la región asiática 
sobre el total de la demanda mundial se incrementó de 42% en el 2001 a 52% en el 2005. 
 
Dichos factores se han traducido en un significativo descenso de los inventarios de la Bolsa de 
Metales de Londres, los cuales pasaron de 637 mil TM a principios de 2005 a 389 mil TM al 11 
de enero de 2006 (el menor nivel desde setiembre de 2001). Para el presente año, los 
analistas esperan un déficit en el mercado global de zinc de alrededor de 300-400 mil TM por 
lo que podría producirse un mayor incremento en su cotización. 
 
De otro lado, en lo que va del año, el precio del petróleo subió 4.8% a $63.9 por barril debido 
a preocupaciones sobre la estabilidad de los suministros en importantes regiones productoras. 
Así cabe mencionar una posible reanudación del programa nuclear de Irán (segundo productor 
de la OPEP), los ataques a los oleoductos en Nigeria, la disputa sobre los precios del gas 
natural entre Rusia y Ucrania y el cierre de la mayor refinería de Irak por amenazas de 
seguridad. 

 
 
 
 

Zinc (Londres)  
(Dólares por libra) 

Fuente: BCR 
Elaboración: BCPO, Área de Análisis Económico Financiero 

Petróleo (West Texas Int.)  
(Dólares por barril) 

Fuente: BCR 
Elaboración: BCPO, Área de Análisis Económico Financiero 
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CCaammiisseeaa  IIII    
Se proyecta generar $1,000 millones anuales de exportación 
 
Como sabemos, con la firma del acuerdo entre el Estado Peruano y el Consorcio Perú LNG –la 
estadounidense Hunt Oil Company, la coreana SK Corporation y la española Repsol YPF- para 
la construcción de una planta de licuefacción de gas natural entre los departamentos de Ica y 
Lima, zona denominada como Pampa Melchorita, se puso en marcha la segunda parte del 
proyecto Camisea que permitirá asegurar la exportación del hidrocarburo, posibilitándose de 
esta manera generar $1,000 millones anuales de exportación y además que permitirá ingresos 
adicionales al gobierno por mas de $200 millones en regalías. 
 
Indudablemente, constituye una noticia de gran trascendencia que se haya dado inicio al 
proyecto más grande después de Camisea I. Sin embargo, creemos es conveniente no olvidar 
la interferencia política que años atrás ocasionaron congresistas como los señores Estrada 
(fundador del UPP que hoy postula a Humala) y Diez Canseco, con la cual bloquearon hace 
poco más de 17 años la puesta en marcha de este importante proyecto gasífero, que estará 
listo en tres años. Las razones argumentadas en aquella época son las mismas que postula 
hoy el nacionalismo anunciado por el candidato que encabeza las encuestas electorales en el 
país.  
 
Esto debería hacernos reflexionar sobre las pérdidas a las que algunas veces somos 
conducidos por propuestas de corte estatista. De haberse concretado el proyecto como fue 
planteado inicialmente hace más de tres lustros, la situación energética de nuestro país sería 
otra hoy.  
 
Es positivo que se haya seguido con el proyecto a pesar de las trabas que tuvo que enfrentar 
como los problemas por la propiedad de la tierra, que incluso llegaron al Tribunal 
Constitucional, aún cuando dichas demoras podrían haber influido en la rentabilidad del 
proyecto debido a la variación de precios del gas. 
 
Las demoras nos han hecho perder mercados. Basta recordar que en octubre de 2004, 
mientras aquí discutíamos la propiedad de Pampa Melchorita, las autoridades de la república 
rusa de Sakhalin concretaron la venta de 200 millones de pies cúbicos diarios a México y 
EE.UU.  
 
El proyecto integral en esta fase contempla la inversión total en Perú de $2,150 millones más 
$1,000 millones adicionales para la flota de transporte y el terminal de regasificación en 
México, y que también generará alrededor de 40 mil puestos de trabajo durante la etapa de 
construcción y unos 3 mil empleos en promedio en la etapa operativa.  
 
El Instituto Peruano de Economía (IPE) pronostica que solamente durante la etapa de 
construcción en el área de influencia directa, incluyendo Chincha y Cañete, será de un flujo de 
inversiones, en promedio, de $5.8 millones anuales, con un impacto en nuestro PBI de 
aproximadamente $6.2 millones y que durante la fase operativa, estimada en 20 años, se 
produciría un flujo anual de pago de impuestos de alrededor de $26 millones por derechos de 
propiedad, con un impacto en la economía local de $128 millones. Asimismo su estudio 
establece que el valor presente de los beneficios generados por este proyecto se aproxima a 
los $4,800 millones. 
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IInndduussttrriiaa  MMaannuuffaaccttuurreerraa  
Producción manufacturera creció 7.6% en noviembre 2005. 
 
Noviembre 
La producción industrial del pasado mes de 
noviembre 2005 muestra un crecimiento de 
7.6% comparada con la registrada el mismo 
mes del año anterior. Dicho crecimiento se 
sustenta, principalmente, en el importante 
incremento de 15.3% registrado en la 
producción de las ramas del sector primario, 
aunque la producción del sector no primario 
también presenta un aumento pero solo de 
5.6% durante dicho mes.  

 
El desarrollo productivo de noviembre está 
sustentado en el comportamiento de los 

siguientes rubros: 
 
Sector Primario 
El Sector Primario registra un crecimiento 
importante de 15.3% para el mes de 
noviembre con respecto al mismo mes del año 
anterior. Este desenvolvimiento positivo se 
debió al crecimiento en la producción de las 
siguientes ramas:  
 
Producción de harina, conservas de pescado y 
otros que registraron una variación positiva 
más alta del año, por la mayor captura de la 
especie anchoveta que permitió obtener un 
incremento en la elaboración de harina de 
pescado. Así como la mayor producción de 
conserva de pescado donde se utilizaron las 
especies anchoveta, machete y pota. 
 
La producción de carne y productos cárnicos, la 
cual también registra un aumento en la 
producción por el mayor consumo interno y la 
elaboración de azúcar que alcanzo un crecimiento positivo, por quinto mes consecutivo, 
explicado por el buen manejo operativo de los ingenios azucareros. 
 
Sector No Primario 
El Sector No Primario registra en el mes de noviembre 2005 un crecimiento de 5.6%. 
 
Las ramas productivas de Bienes de Consumo registran un incremento de 4.1% respecto al 
mismo mes del año anterior. 
 
Las de Bienes Intermedios, alcanzan una variación positiva de 7.8 % para el mes de 
noviembre comparadas con las registradas en el mismo mes del 2004. 
 

Producción Industrial 2,005 
Índice de Volumen Físico 
(Variación Porcentual) 

Evolución Índice de la Producción 
Manufacturera del Sector fabril  

(Índice 1994=100.0) 

Fuente: INEI, PRODUCE 
Elaboración: BCPO, Área de Análisis Económico Financiero 

Fuente: INEI, PRODUCE 
Elaboración: BCPO, Área de Análisis Económico Financiero 



BBCCPPOO  --  AASSEESSOORRÍÍAA  EENN  OORRGGAANNIIZZAACCIIÓÓNN,,  MMÉÉTTOODDOOSS  YY  SSIISSTTEEMMAASS  
 
 
 

 Pág. 7 
 

En cambio, los Bienes de Capital muestran una variación negativa de 0,8 % para el mes de 
noviembre. 
 
Enero - Noviembre 
Con los resultados observados en noviembre, la producción manufactura logró alcanzar un 
crecimiento acumulado de 6.4% para el periodo enero-noviembre 2,005 comparado con la 
registrada durante el mismo periodo del año 2,004. 

 
Sector Primario 
El Sector Primario registra a nivel acumulando para el periodo enero-noviembre una variación 
positiva de 0.5%. 

 
Dentro de las principales ramas productivas de este sector observamos entre otros la 
evolución que mostraron en el periodo las de Elaboración y Conservación de Pescado que 
disminuyó en -1.9%; las de Producción, Procesamiento y Conservación de Carne y Productos 
Cárnicos que aumentó en 7.1%; las Fabricación de Productos de Metales Preciosos que 
disminuyó en -1.2% y la de Refinería de Azúcar que lo hizo en -8.4%. 
 
Sector No Primario 
El Sector No Primario registra a nivel acumulando para el periodo enero-noviembre una 
variación positiva de 7.8%. 

 
Las ramas productivas de Bienes de Consumo entre enero y noviembre del 2005 crecieron 
5.6%, destacando el aumento registrado en las actividades de Productos lácteos que crecieron 
en 7.9%; las de Otros Artículos de Papel y Cartón que aumentaron en 28.2%; las de bebidas 
de malta y malteadas que lo hicieron en 21.6 las de Otras industrias manufactureras que 
crecieron en 14.8% y la Fabricación de tejidos y artículos de punto y ganchillo que registraron 
un crecimiento de 7.1%. 
 
También  se registró en los Bienes Intermedios un importante crecimiento a nivel acumulado 
en el periodo enero-noviembre del orden de 11.4%, siendo el desempeño de sus principales 
ramas productivas la siguiente: Productos de arcilla y cerámica no refractaria  aumentaron en 
16.6%; la de Productos metálicos de uso estructural que crecieron en 18.6%; las de 
Elaboración de productos de molinería que aumentaron en 17.1%; las de Cemento, cal y yeso 
que lo hicieron en 10.8%; las de Hilatura de fibras y tejidos textiles que aumentaron en 2.6% 
y, finalmente, las ramas productivas de Sustancias químicas básica que crecieron en 33.0%. 
 
Al contrario, las actividades de producción acumulada durante los 11 primeros meses del año 
2,005 de Bienes de Capital disminuyeron en 12.0% comparadas con las registradas en el 
mismo periodo 2004. Los resultados de las principales ramas productoras fueron las 
siguientes: Aparatos de distribución y control de energía disminuyeron en 51.3%; las de 
Motores y turbinas que lo hicieron en 22.5% siendo estás últimas las que más afectaron al 
agregado. En cambio, la fabricación de Bombas, compresoras, grifos y válvulas aumentaron en 
6.3%; las de motores, generadores y transformadores eléctricos crecieron en 23.5% y, 
finalmente, la fabricación de Maquinas para la explotación de minas y canteras para obras de 
construcción que aumentaron en 32.1%.  
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SSeeccttoorr  TTuurriissmmoo  
Pese a paros y protestas, turismo regional creció 7.4% el 2005  
 
A pesar de los continuos y lamentables 
actos de violencia contra el turismo 
nacional, el número de visitas a las 
diversas regiones de nuestro país –
excluyendo Lima y Callao- se incrementó 
en 7.4% durante el 2005 con respecto al 
año 2004, pasando de 6.9 millones a 7.5 
millones de arribos tanto nacionales como 
de extranjeros. 
 
Según datos de MINCETUR el 
departamento que registró el crecimiento 
turístico más importante fue Amazonas, 
cuyo número de visitantes subió en 
22.4%, pasando de 104 mil a 128 mil 
arribos. Dicho comportamiento estuvo 
explicado en su mayor parte por 
incremento de 40.1% más de turistas 
extranjeros en comparación con los que 
obtuvo en el 2004. 
 
A dicho departamento le sigue Madre de Dios, con un crecimiento turístico de 19.0%, 
impulsado, al igual que Amazonas, por turistas foráneos que ascendieron un 23.8% respecto al 
año 2004 y, en menor medida por visitantes nacionales, un 16.5%. De 120 mil visitantes, 
Madre de Dios subió a 143 mil turistas. 
 
Cusco, por su parte, se ubica en el tercer 
lugar entre las regiones de mayor 
crecimiento turístico, con un 18.0% de 

variación respecto al año pasado. De 896 
mil en el 2004, esta región pasó a recibir 
1 millón 58 mil turistas en el 2005. Dicho 
incremento es impulsado 
fundamentalmente por un mayor número 
de visitantes extranjeros de 24.1%, pues 
el crecimiento de turistas nacionales fue 
muy reducido, de solo 6.4%. 
 
Las regiones que registraron un 
crecimiento turístico superior al promedio 
nacional son Loreto con 14.6%, Ancash 
con 13.6%, Puno con 12.4%, Ayacucho 
con 10.7% y Arequipa con 10.1%, entre 
otros. Huancavelica y Lambayeque son los 
únicos departamentos en donde el 
número de turistas se contrajo, -0.5% y -
12.6%, respectivamente 
 

Regiones que más incrementaron su 
turismo - 2005 

(Variación respecto al 2004) 

Regiones con más arribos de Turistas - 
2005  

(En Porcentaje del Total y en Miles de Personas) 

Fuente: Mincetur 
Elaboración: BCPO, Área de Análisis Económico Financiero 

Fuente: Mincetur 
Elaboración: BCPO, Área de Análisis Económico Financiero 
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Cusco es el departamento con mayor participación en los arribos a las regiones, concentrando 
el 14.1% de las visitas regionales totales. 896 mil turistas. Sin embargo, esta región recibe al 
48.1% del total de arribos de extranjeros. Sin duda, como es tradicional, Cusco se consolida 
como el principal destino turístico para visitantes extranjeros. 
 
Arequipa es el segundo destino turístico con un participación del 10.6% de las visitas 
registradas en el 2005. Asimismo, este departamento recibió al 13.7% de los visitantes 
extranjeros y al 9.8% de los nacionales. 
 
En tercer lugar observamos a La Libertad con 8.4%, impulsado principalmente por la recepción 
de visitantes nacionales (10.0% de todas las regiones), pues tiene una participación reducida 
en el total de visitantes extranjeros (2.1%). 
 
En cuarto lugar tenemos a Ica con 7.6% del total de visitas recibidas. Este departamento 
concentró el 8.8% de los visitantes foráneos y 7.3% de los arribos nacionales. 
 
Tumbes, Moquegua y Huancavelica son las regiones con menor participación en el número de 
turistas con 1.2%, 1.0% y 0.8%, respectivamente. 
 
 
 

DDóóllaarr    
Dólar baja a 3.375 y Bolsa sigue subiendo 
 
El miércoles 18 de enero, el dólar 
interbancario cerró en 3.375 
ocurriendo un descenso desde que 
el Banco Central de Reserva del 
Perú (BCR) comenzará a intervenir 
en el mercado cambiario la semana 
pasada, el viernes 13, el BCR 
vendió la cifra récord de $108.5 
millones, asimismo intervino este 
martes 17 de enero, vendiendo 
$10 millones, casi 
sorpresivamente, con cual el dólar 
habría detenido su tendencia 
alcista. 
 
La gran venta de dólares por parte 
del ente emisor ocurrida a fines de 
la semana que paso, se debió a 
que los agentes económicos habían 
anticipado el avance de Humala en 
las encuestas, siendo inclusive las 
expectativas que los resultados de 
la encuesta de Apoyo fueran más 
concluyentes en favor de Humala. Lo que habría generado que algunos bancos adquirieran 
dólares para protegerse (y eventualmente especular) con la moneda norteamericana.  
 
Opinamos como excesivo el nivel de sensibilidad que vienen registrando las expectativas en los 
distintos sectores económicos e inversionistas ante el actual desarrollo de las encuestas 
electorales y las presiones que vienen generando en el mercado cambiario.  

Tipo de Cambio Interbancario Venta  
(Dólares por soles) 

Variación en el IGBVL 
(En porcentajes) 

Fuente: BCR, BVL 
Elaboración: BCPO, Área de Análisis Económico Financiero 
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Creemos que no solo falta aún bastante tiempo para las elecciones, sino que lo que 
consideramos más importante, es que los resultados actuales en las mencionadas encuestas se 
vienen obteniendo sin haberse precisado aún los planteamientos de política de las principales 
agrupaciones políticas y menos aún de la que viene encabezando dichas encuestas.  
 
No creemos que la estrategia de no hacer público dichos planteamientos políticos, tal como se 
viene haciendo actualmente, pueda ser sostenida en las semanas próximas y necesariamente 
las mismas tendrán que ser expuestas y reveladas. Sólo después de ello podremos tener 
mayor seguridad sobre la solidez de los resultados de las encuestas electorales y recién los 
agentes económicos podrán contar con mayor sustento para formar sus expectativas. 
Confiamos en que esto ocurra de esa manera y que las actuales tendencias y diferencias que 
actualmente se presentan en los resultados de las mencionadas encuestas finalmente sean 
más consistentes y no reflejen tanto la actitud del antivoto o rechazo a otras candidaturas, tal 
como creemos viene ocurriendo.   
 
Por el alto nivel de incertidumbre en las expectativas y la fuerte volatilidad en la cotización que 
ella viene generando en las últimas semanas, pensamos que el ente emisor se vio obligado a 
intervenir en la forma como lo está haciendo durante los últimos días. Las ventas de dólares 
de dicha entidad durante la semana que pasó sumaron un $293 millones. Así, desde el 12 de 
octubre, el BCRP ha vendido nada menos que $785 millones, de los cuales $686 (el 87%) 
fueron vendidos en el último mes (12 de diciembre 2005 al 18 enero 2006), precisamente el 
periodo en el que presenta con más fuerza el avance en las encuestas del candidato Ollanta. 
 
Sin embargo, también opinamos que parte de esas ventas, al menos unos $100 millones, 
corresponden al costo de no haber subido la tasa de interés de referencia de corto plazo en 
soles cuando se debió haberlo hecho el BCR y no recientemente tal como lo efectuó días atrás. 
 
Al menos, parece ser que los inversionistas se tranquilizaron algo en lo que va de la presente 
semana, durante la cual aprovecharon los bajos precios de la semana que pasó por lo cual la 
Bolsa de Valores siguió recuperando y el índice general subió durante 3 días seguidos, 
mientras que la moneda nacional se recuperó frente al dólar con el soporte de la intervención 
del BCR. 
 
No obstante, creemos que volatilidad por el tema político continuará influyendo en el mercado 
cambiario en los días siguientes. Sin embargo, trascendió que el BCR espera que el dólar se 
cotice este en un rango menor a los S/. 3.40 y confiamos en que el ente emisor tiene las 
herramientas y la liquidez para que ello se logre. 
 
 
 

TTiippss  ttuurrííssttiiccooss 
 
Cajamarquinos y cusqueños buscan descentralizar el turismo    
A fin de consolidar los nexos históricos y promover un turismo descentralizado, se inicio esta 
semana el FAM TRIP entre los operadores turísticos de Cajamarca y sus homólogos del Cusco. 
Este importante encuentro que se consolidará con nexos y alianzas estratégicas empresariales 
entre ambas ciudades se hace realidad gracias al trabajo de la Cámara Regional de Turismo 
CARETUR Cajamarca con el apoyo de autoridades y otras empresas. 
 
Creemos que encuentros como el de este tipo permitirán consolidar las bases de un turismo 
descentralizado, que actualmente se concentra demasiado en Lima, Esto en razón a que, en 
promedio, de 15 días que permanecen los turistas en el país, dos van al Cusco que es la 
segunda ciudad más visitada, reduciéndose más aún esta cifra a otras ciudades.  
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Viajeros difunden en CD-ROM en Internet sobre las riquezas de Perú   
Una asociación de viajeros franceses lanzó un CD-ROM sobre Perú como parte de un proyecto 
multimedia de promoción turística que, aprovechando la tecnología del siglo XXI, se inscribe 
dentro de la mejor tradición de otros coterráneos suyos del siglo XIX de difundir sus travesías 
en relatos. 
 
“Pachamama” es el nombre de este CD-ROM (“madre tierra” en español) y registra una 
travesía interactiva del descubrimiento cultural del Perú a través de diversos viajes.  
 
Según sus gestores, el objetivo es ofrecer una amplia gama de información cultural y turística 
de diversas regiones del Perú y despertar la curiosidad y la imaginación del viajero para 
animarle a visitar este país.  
 
La experiencia interactiva es prácticamente un recorrido virtual por 11 de los 25 
departamentos de Perú a través de una variada descripción fotográfica, cartográfica, 
arqueológica y escrita. Unas 200 páginas de textos, más de 1,200 fotografías, 10 planos y 
mapas y cuatro maquetas de sitios arqueológicas componen este viaje multimedia.  
 
La propuesta de la asociación francesa “Así es el Perú” es no sólo proponer lugares 
tradicionales como Machu Picchu “joya de la corona” del turismo peruano, sino sugerir circuitos 
alternativos poco favorecidos por la arrolladora industria turística.   
 
Para mayor información sugerimos revisar la dirección: 
http://laflecha.net/canales/blackhats/200512122/ 
 
Carretera Ayo-Huambo en Arequipa promoverá turismo en el valle del Colca 
Se espera que la construcción de la carretera Ayo-Huambo permita la generación de 36 mil 
nuevos puestos de trabajo en el sector turismo debido al surgimiento de un nuevo circuito 
turístico en Arequipa, el Valle de los Volcanes. 
 
La vía Ayo-Huambo, cuya construcción se iniciará en breve, unirá el valle del Colca con el Valle 
de los Volcanes, lo cual constituirá en un nuevo atractivo turístico para la zona Sur del País. 
 
Vale la pena resaltar que el valle del Colca recibió la visita de 150 mil turistas el año pasado. 
 
La carretera al Colca será construida con recursos de la Municipalidad de Caylloma, 
provenientes del canon minero, del Ministerio de Transportes y Comunicaciones que construirá 
el puente sobre el río Colca, y la empresa minera Buenaventura. 
 
Se prevé que esta importante vía requiera de una inversión de S/. 22 millones y la Autoridad 
Autónoma del Colca aprobó recientemente autorizar la entrega de los primeros S/. 500 mil 
para la construcción de la citada obra. 
 
Alcalde Provincial de Arequipa firmará convenio turístico internacional  
Con el fin de promover los atractivos de Arequipa y realizar intercambios comerciales, se 
firmará el convenio turístico denominado “Corredor Sur Centro Sudamericano”, que implica un 
recorrido desde las ciudades de Arequipa, Iquique, culminando en La Paz, para avanzar en la 
consolidación de esta primera ciudad como destino turístico.  
 
Esto creemos promoverá la captación de un gran número de visitantes hacia Arequipa ya que 
como recordamos que según datos del MINCETUR esa ciudad capto sólo 180 mil turistas 
extranjeros el año que pasó, cifra muy inferior si se le compara con la que obtiene por ejemplo 
el Cusco. 


